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1. TUREV URUNLER

Turk Dil Kurumu Blyik Sozltgline gore tliremis veya Uretilmis olan anlamindaki tiirev, finansal
olarak ise degeri baska bir finansal varligin veya malin degerine dogrudan bagli olan finansal araglar
olarak tanimlanmaktadir.

Turev Urlnlere iliskin islemler piyasalarda son donemde hizli bir artis géstermektedir. Bunun
temel sebebi ise kaldirag etkisiyle ylksek kazang saglamasi olarak gosterilebilir. Piyasalarda olusan
olumlu havayla karlar katlanarak artmaktadir. Ancak piyasada beklentilerin olumsuz yonde
seyretmesi durumunda ise kayiplar da bir o kadar yliksek olacaktir.

Tlrev piyasalar, anlasmanin bugiinden yapildigl ve spot piyasalarin aksine ytkimlillklerin
gelecek bir vadede yerine getirilmesini dngdren piyasalardir. Tiirev lrlinler, organize piyasalarda
ve tezgah Ustl (OTC) piyasalar olmak tzere iki farkh piyasada islem goérmektedir. Organize
piyasalar, hukuki diizenlemelerin oldugu ve standart tiirev iriinlerin alinip satildig1 Borsa istanbul
gibi piyasalardir. Bu piyasalarin disinda gerceklesen tim diger islemler aslinda tezgah Usti
piyasalarda gerceklesmektedir. OTC piyasalar esasen bir araci (dealer) piyasasidir. TezgahUsti

piyasalar ile borsalar arasinda farkhliklar ise asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1. Tirev Uriinlerin islem Gérdiigii OTC Piyasalar ile Borsalar Arasindaki Farklar

Karakteristikler Tezgahiistii Piyasalar Borsalar
Kullaniciya Ozel, taraflar arasinda | Standart sozlesmeler, buylkliik,
Sozlesme Ozellikleri pazarlik sonucu, esnek ve vade vb. ozellikler itibariyle
genelde gizli birbirinin ayni
islemlerin

Gerceklestigi Yer islemler farkl mekanlarda yapilir | islemler belli bir mekanda yapilir

Takas Merkezi Takas merkezi yok Takas merkezi var

Piyasa dizenlenmemis,
Diizenleme katihmcilar faaliyet gosterdigi Hukuki diizenlemelere tabi
alandaki diizenlemelere tabi

islem Goren Forward, opsiyon, swap, .
.. . . Futures, opsiyon
Enstriimanlar swaplara dayali opsiyon, diger
Likidite Taraflar arasi likidite sinirli Likidite yliksek
Kredi Risk Taraflar arasi kredi riski var. Takas merkez her isleme taraf

oldugundan kredi riskini yonetir.

Kaynak: Sermaye Piyasasi Kurulu, Tezgahiistii Tiirev islemlerin Merkezi Takas|, Yeterlilik Etidi
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2. TUREV URUNLERIN DUNYA’DAKI VE TURKIYE’DEKi TARIHSEL GELISIMI

Sekil 1. Turev Uriinleri Diinya ve Tiirkiye Tarihsel Gelisimi

MOS.yy  — Yunan Matematikgi Thales'in rekolte ve fiyat tahmin
calismalari
o Ilk vadeli islemler, Japonya Dojima Piring Pazari ile Hollanda
0 1697 Co
()] Antwerp Tahil Pazari
=4
% 17.yy. — Hollanda Lale Sogani Uizerine sézlesmeler
|_
© 1848 __| llkduzenli vadeliislemler borsasi, Chicago Ticaret Kurulu
é‘ (CBOT) kuruldu
S
()] 1851 < Chicago Borsasinda ilk futures islemi
S
9
‘::; 1863 co Paris Borsasinda ilk forward islemi
.L
D Chicago Borsasinda (CBOE) ilk defa opsiyonlar organize
1972 Co ; .
C?J borsada islem gordu
—
E 1975 = Chicago Ticaret Kurulunda ilk def faize dayali s6zlesmeler
1982 ___| Kansas Borsasinda (KCBT), ilk hisse senedi endeksine dayali
sozlesme
o 1866 © Dersaadet Tahvilat Borsasi
‘»
3 — 1929 co Menkul kiymetler ve kambiyo borsalari kanunu
<
E - 1984 co TCMB biinyesinde ilk forward islemleri
|_
()
> TCMB biinyesinde ilk swap islemleri
< | K 1985 -I:
E = istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin kurulmasi
@
< | 1995 C TCMB biinyesinde vadeli doviz islemleri
=
D | - 1999 = SPK Kanununda degisiklik ile vadeli islemler yapilmasi
>
()] . .
:S - 2005 C Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi kuruldu
|_
IMKB, VOB ve Istanbul Altin Borsasi, Borsa Istanbul altinda
] 0L T birlesti

Kaynak: Levent Kerik, Tirev Piyasalar ve Tarihsel Gelisimi
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3. TUREV PiYASALARDA iSLEM GOREN SOZLESMELER

Tirev sozlesmelerin konusu gelecek tarihteki varlik fiyati olup, riskten korunma veya spekiilatif
amach yapilabilmektedir. Turev araclar; forward, futures, swap, opsiyonlar olarak siralanabilir.

Forward: Ticari veya finansal varligin belirlenen ileri bir vadede, énceden belirlenen fiyat ve
miktar tzerinden alim/satim ylkimlGlGgu veren anlasmadir. Forward sozlesmelerin birincil amaci
gelecekteki olasi fiyat riskini azaltmak, ikincil amaci ise kar etmektir. Forward en ¢ok dis ticaret
firmalari tarafindan kur riskinden korunmak amaciyla yapilmaktadir. Belirli tarihte yapilacak bir
6demenin kur seviyesi buglinden sabitlenerek kur riski giderilmis olur. Bu s6zlesmeler tezgahustu
piyasalarda islem gérmektedir.

Futures: Bir mal veya finansal aracin ileri bir tarihte bugtinden anlasilan bir fiyat Gzerinden
alinip satilmasi islemidir. Bu s6zlesmeler organize piyasalarda islem gérmektedir. Bu ylzden
borsada alinip satildigi icin fiyatin disindaki tim 6zellikler standart haldedir. Futures sdzlesmelerin
forward isleminden en 6nemli farki organize borsalarda islem gérmesidir.

Opsiyon: Bir varligi belirli bir tarihte 6nceden belirlenen fiyat ve miktarda alma/satma hakki
saglayan sozlesmelerdir. Bu durumda alim ve satim olmak Uzere iki tlir opsiyon bulunmaktadir.
Alici taraf alip almama konusunda segimlik hakki bulunur. Satici ise alicinin kararina goére
yukimlalGgi yerine getirmek zorundadir. Alictya bu hakki veren sey ise saticiya 6dedigi opsiyon
primidir. Opsiyon sozlesmeleri hem tezgah Ustl piyasalarda hem de organize piyasalarda islem
gorebilmektedirler.

Swap: Takas anlamindaki swap soOzlesmeler, iki tarafin farkh sartlardaki varlik ve
yikimlaliklerini takas etmeleridir. Swapta temel amag¢ doviz kuru, faiz ve diger fiyat
degismelerinden kaynaklan risklere karsi koruma saglamaktir.

Tablo 2. Tiirev Sézlesme Tiirlerinin Ozellikleri

1 | Riskten korunma amaci Evet Evet Evet Evet
2 | Standart sozlesme Hayir Evet Evet Hayir
Genel
B e A B S
3 orsa/Tezgahstl piyasa Tezgahsti orsa Her ikisi e
4 | Takas/teslim yukiumluligu Sart Nadir | Hak kullanilirsa Yok
5 | Teminat zorunlulugu Yok Var Satici igin var Yok
6 | Vadeye kadar nakit akisi Yok Var Satici igin var Yok
7 | Kredi riski Var Yok Yok Var
8 | Kaldirag etkisi Yok Var Var Yok
9 Hak ve Zorunluluklarin e " Evet i

birbirinden ayri olmasi
Kaynak: Borsa Istanbul, Sorularla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
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Kredi Temerriit Swapi (Credit Default Swaps, CDS): Kredi temerrit swap islemi, kredi temerrit
riskinin transfer edilmesini saglayan bir sozlesmedir. Kredi temerriit sigortasi veya kredi risk primi
olarak da kullanilabilmektedir. CDS, alacakl bir kurumun alacaklarini herhangi bir geri 6dememe
durumuna karsi sigortalatmasidir. Sigortalamak igin Uglinci kisilere ddenen (crete de CDS primi
veya CDS spread’leri denilir.

CDS saticisi riski devralirken CDS alicisi ise riski sigortalatan ve karsiliginda prim 6deyen taraftir.
CDS sozlesmeleri 6zellikleri su sekildedir: 10-20 milyon dolar buytkliGge sahip, 5 yil vadeli (10 yila
kadar gikabilir), alici primlerini ceyrek dénemlere gore yapar.

CDS primi ne kadar yiksekse borcun geri ddenmesi daha riskli gorilir ve tlkenin veya sirketin
borclanma maliyeti de yiikselir. Bu durumda borclanan tarafin ratingi dnemlidir. Ulke diizeyinde
CDS primlerinin ylikselmesi hazinenin borglanma maliyetini yikselterek daha fazla faiz 6demesine
neden olmaktadir.

Grafik 1. Tlrkiye CDS Primi Gelisimi

Uluslararasi piyasalarda Tlrkiye’'nin
5 yil vadeli tahvilleri baz
alinmaktadir.

Son 1 yillik stirecte Turkiye'nin CDS
primlerinin gelisimine bakildiginda
22 Kasim 2017 tarihinde 205,56
diizeyinde olan CDS primi, 23
Kasim 2018 tarihi itibariyle 384,99
diizeyinde gerceklesmistir.

Son 1 yillik slirecte en yiiksek
seviye ise 566,38 seviyesiyle 04
Eyltl 2018 tarihinde

Jan"18 Apr'18 Jul'18 Oct'18 L
gerceklesmistir.

Kaynak: http://cbonds.com/indexes/indexdetail/?group_id=1323

4. SERMAYE PiYASALARI

2017 yihinda merkez bankalarinin siirdlrdtGglt disik faiz ve bol likidite politikasi kiresel
borsalarin degerini etkileyen en dnemli etken olmustur. Diinya borsalarinin piyasa degeri, 2016
yiinda 69,9 trilyon dolar iken 2017 yilinda %17,9 bilylyerek 82,5 trilyon dolar olarak
gerceklesmistir

Diinya borsalarinin degerine bolgesel acidan bakildiginda ise, 36,4 trilyon dolarlik piyasa
degeriyle Amerika kitasi, 31,2 trilyon dolarlik piyasa degeriyle Asya-Pasifik bolgesi, 14,7 trilyon
dolarlik piyasa degeriyle Avrupa-Afrika bolgesi gelmektedir.
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Grafik 2. Dinya Borsalari Piyasa Degeri ve Bolgeler

Diinya Borsalari Piyasa Degeri, milyar $
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu — World Exchange Federation (WFE)

Dinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gére Dilnya’nin en bliyik borsasi, 2017 yih
itibariyle 22 trilyon dolarlik piyasa degeriyle New York Borsasi’dir. New York Borsasinin ardindan
10 trilyon dolarlik piyasa degeriyle Nasdaq Borsasi ikinci, 6,2 trilyon dolarlik piyasa degeriyle Tokyo
Borsasi liclincii sirada yer almaktadir. Diinya capindaki 54 borsa arasinda Borsa istanbul ise 227
milyar dolarlik piyasa degeriyle 31. sirada yerini almistir.

Tablo 3. Diinya’nin En Bliyik Piyasalari

Piyasa Degeri

Ulke Borsa Adi (Milyar dolar)

1 ABD New York Borsasi (NYSE) 22.081
2 ABD Nasdaq Borsasi 10.039
3 Japonya Tokyo Borsasi (JPX) 6.222
4 Cin Sangay Borsasi (SSE) 5.084
5 AB Avrupa Borsasi (Euronext) 4.393
6 Hong Kong Hong Kong Borsasi (HKEX) 4.350
7 Gin Shenzhen Borsasi (SZSE) 3.617
8 Kanada Toronto Borsasi (TMX) 2.367
9 Hindistan Hindistan Ulusal Borsasi (NSE) 2.351
10 Hindistan Bombay Borsasi (BSE) 2.331
31 Tirkiye Borsa istanbul 227

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu — World Exchange Federation (WFE)
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Grafik 3. Piyasa Degerini En Cok Artiran Borsalar (%)

DL ol Diinya Borsalar Federasyonu
Nasdaq Borsasl verilerine gore 2017 yilinda diinya
Santiago Borsasi genelinde en ¢ok degerini artiran
Misir Borsasi borsalar;
Hong Kong Borsasi 1. Arjantin Borsasi,
Bombay Borsasi 2. Tayvan Borsasi,
Borsa istanbul 3. Nijerya Borsasi
Hindistan Ulusal Borsasi
Nijerya Borsasi Borsa istanbul ise, %42,6’lik
Ho Chi Minh Borsasi deger artisiyla 5. sirada yer
Buenos Aires Borsasl almigtir.

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu — World Exchange Federation (WFE)

Diinya’da 2017 yilinda toplam tiirev hacmi yillik bazda %32 artarak 2,4 katrilyon $ olmustur.
Organize borsalardaki tiirev islem hacimlerinin %76’s1 vadeli islem sdzlesmelerine aittir. Ayni
donemde islem goren kontrat sayisi fazla degismeyerek 24 milyar S olarak gerceklesmistir. Bu
kontratlara dayanak varliklara gore bakildiginda, vadeli islemlerde faiz kontratlarinin, opsiyon

sozlesmelerinde ise pay senedi endeksine dayali s6zlesmelerin 6nemli yer tuttugu gorilmektedir.

Tablo 4. Diinya Borsalarinda Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri islem Hacmi (2017)

islem Miktari (milyon adet) islem Hacmi (milyar $)

Vadeli islem Sézlesmeleri 13.915 1.799.742
Faiz 3.140 1.474.463
Pay Senedi Endeksi 2.416 130.822
Emtia 5.405 99.809
Doviz 1.955 87.835
Pay Senedi 997 6.800
Borsa Yatirim Fonu 2 14
Opsiyon Sézlesmeleri 10.157 565.538
Faiz 692 432.590
Pay Senedi Endeksi 3.363 112.238
Emtia 218 7.526
Doviz 809 3.193
Pay Senedi 3.477 3.823
Borsa Yatirim Fonu 1.599 6.168

Kaynak: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (Tlrkiye Sermaye Piyasasi 2017 Raporu)
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Kiyaslamada bir 6nceki yil oldugu gibi CME Grubu (Sikago Borsasi), 1,1 katrilyon $’lik islem
hacmiyle ilk sirada olup, dinyadaki toplam islemlerin %61’i bu grupta (retilmektedir. ICE
Avrupa’nin islem hacmi, faize dayali vadeli islem hacmindeki kayda deger artis sebebiyle bir 6nceki
yila gére yaklasik 2,5 katina c¢ikarak 413 trilyon $ olarak gerceklesmistir. Bovespa’da ise ayni
donemde doviz vadeli islem hacmindeki artis nedeniyle toplam vadeli islem hacmi 2016’da 13
trilyon $’dan 2017’de 75 trilyon $’a ¢ikmistir. Borsa istanbul ise 225 milyar dolarlik vadeli islem

hacmiyle 25. sirada yer almaktadir.

Tablo 5. islem Hacmi Agisindan Diinya’nin En Biiyiik Borsalari

S. Borsa Adi islem Hacmi (milyar $) Toplamdaki Payi (%)
1 CME Grubu 1.103.634 61,3
2 ICE Turev (Avrupa) 413.143 23,0
3 BMA&F Bovespa 74.612 4,1
4  Deutsche Borse 64.120 3,6
5 ASX Grubu 37.203 2,1
6 Montreal Borsasi 26.584 1,5
7 Londra Metal Borsasi 12.112 0,7
8 Tokyo Borsasi 11.791 0,7
9 Kore Borsasi 8.778 0,5
10 ICE Turev (Amerika) 8.178 0,5
25 Borsa istanbul 225 0,0
Toplam 1.799.744 100,0

Kaynak: Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi (Turkiye Sermaye Piyasasi 2017 Raporu)

Grafik 4. Diinya’da Tiirev Uriinlerin Tirlerine Gore Dagilimi

Merkezi isvicre’de bulunan Uluslararasi
Denklestirme Bankasi (BIS) tarafindan
kiiresel doviz piyasalari tGzerine (g yilda bir
yapilan anket duzenlenerek uluslararasi
piyasalar analiz edilmektedir. Buna gore
klresel tezgahUsti piyasalarda islem goren
arinlerin %47’sini doviz swaplari, %32’si
spot islemler, %14’Gni ise vadeli islemler
olusturmaktadir.

Kaynak: Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)
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5. TEZGAHUSTU PiYASALAR

Tezgahstl piyasalar, organize olmamis, 6rglitlenmemis piyasalari ifade etmektedir. Temelde
ikinci el menkul kiymet piyasalari, organize borsalar ve tezgahUsti piyasalar olmak Uzere ikiye
ayrilir. Borsalar belirli kurallara tabi olarak isleyis gosterirken tezgahisti piyasalar, borsa kotasyon
sartlari aranmaksizin finansal olarak kiigcik menkul kiymetlerin alinip satildig yer olarak karsimiza
citkmaktadir.

Turkiye’deki tezgahistii piyasalar su sekilde 6zetlemek mimkiin: Kapaligarsi piyasasi, serbest
altin piyasasi, islem sirasi kapatilan hisselerin borsa disinda araci kurumlar tarafindan alinip
satilmasi, Bankalar arasi TL, Repo, tahvil ve déviz piyasalari ile serbest déviz piyasasi.

Klresel diizeyde tezgahisti piyasalarda islem goren tiirevlerin hacmi, 2018 yilinin ilk yarisi
itibariyle 594 trilyon dolara ylkselmistir. Bu miktarin %80,9’in1 ise faiz orani Uzerine yapilan
sozlesmeler olusturmaktadir.

Tezgahustl tlirev piyasalardaki islem hacminin dagilimi dikkate alinarak bir degerlendirme
yapildiginda, doviz kuru, hisse senedi ve emtia fiyat degisim riskine kiyasla faiz orani riskine karsi

daha fazla bir risk algilamasinin oldugu soylenebilir. Ayrica faiz orani riskinden korunmak icin de

agirhkli olarak faiz orani swaplari (%62) tercih edilmektedir.

Tablo 6. Global Tezgahiistii Tiirev Piyasalarda islem Hacmi (Milyar dolar)

Tiirev tiri 2000 2010 2015 2016 2017 2018 H1
Doviz Kuru Sozlesmeleri 20.053 | 67.913 75.953 78.780 87.117 95.798
Forwardlar ve Forex swaplar 13.446 | 34.943 39.923 44.226 51.754 56.416
Doviz swaplari 3.690 | 21.895 23.909 22.971 24.532 26.012
Opsiyonlar 2.889 11.075 12.093 11.533 12.088 13.307
Faiz Orani S6zlesmeleri 72.231 | 492.347 | 395.138 | 385.513 | 426.648 | 481.085
Forwardlar (FRAs) 8.343 55.493 60.520 63.183 68.334 84.131
Faiz Orani swaplari 53.491 | 385.041 | 296.740 | 289.103 | 318.870 | 349.761
Opsiyonlar 10.360 | 51.810 37.628 32.823 39.112 46.833
Hisse Senedine Dayali S6zlegsmeler 1.979 6.262 7.241 6.253 6.569 7.071
Forward-swap 369 1.932 3.341 2.574 3.210 3.299
Opsiyonlar 1.609 4.330 3.900 3.678 3.360 3.772
Emtia Sozlesmeleri 732 3.357 1.504 1.671 1.862 2.133
Forward ve swaplar 392 2.316 1.007 1.249 1.414 1.627
Opsiyonlar 340 1.041 496 422 447 506
Kredi Tirevleri 143 31.089 12.644 10.103 9.578 8.582
Kredi Temerriit Swaplari 30.718 12.379 9.931 9.354 8.346
Diger Turevler 13 74 55 100 137 164
Genel Toplam 95.008 | 600.671 | 492.270 | 482.248 | 531.687 | 594.597
Kaynak: BIS (Aralik ayi itibari miktariyla)
8
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Uluslararasi piyasalarda gerceklestirilen islemlerin doviz tirlerine goére dagihm asagidaki
tabloda gorilmektedir. Uluslararasi islemlerin %88’i ABD Dolari lzerinden yapilmistir. ABD
Dolarinin ardindan %8’lik payiyla Euro ve %2’lik payiyla Japon Yeni gelmektedir.

Para birimlerinin birbiriyle yaptigl islemlere bakildiginda %23’lik islem payiyla ABD
Dolari/Euro cifti ilk sirada yer almaktadir. Bunun ardindan %18’lik payiyla ABD Dolari/Sterlin doviz
cifti ikinci, %5’lik paylyla ABD Dolari/Sterlin doviz cifti yer almaktadir.

Tablo 7. Diinya Tezgahsti Piyasalarda Para Birimleri (2016)

Para Birimi L§/:iehrlr;rH;;:|r:ri Toplam iz;(;\)deki Payi
ABD Dolan 4.438 88

1. ABD Dolari/ Euro 1.172 23

2. ABD Dolari/ Yen 901 18

3. ABD Dolari / Sterlin 262 5

Euro 419 8

1. Euro/Sterlin 100 2

2. Euro/ Yen 79 2

3. Euro / Isvigre Frangi 44 1

Japon Yeni 95 2

1. Japon Yeni / Avustralya Dolar 31 1

2. Japon Yeni / Kanada Dolari 7 0

3. Japon Yeni / Yeni Zelanda Dolari 5 0

Diger Paralar 115 2

Toplam 5.067 100

Kaynak: BIS, Trennial Central Bank Survey
9
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2016 yih itibariyle uluslararasi piyasalarda Tirk lirasiyla yapilan islemler 73 milyar dolar
tutarindadir. Toplam icinde de %1,44’lik bir paya sahiptir. Tim dlinya para birimleri arasinda 16.

sirada yer almaktadir.

Grafik 5. Tirk Lirasinin Uluslararasi Tezgahiistii islemlerdeki Durumu
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6. TURKIYE’'DE TUREV PiYASALAR

Borsa istanbul’da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) 2012 yilinin son giinlerinde
acilmasinin ardindan 2013 yili icerisinde Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemlerinin Borsa
istanbul biinyesine gecmesi ile tiim tiirev Uriinler VIOP’ta islem gdérmeye baslamistir.

2017 sonu itibariyla Borsa istanbul’da endeks (BiST-30, Saraybosna Borsasi endeksi SASX-10,
Mini BIST-30), pay senedi, déviz (TL/Dolar, TL/Avro, Avro/Dolar, TL/Ruble), emtia (pamuk, bugday,
altin [TL/gram, dolar/ons]), elektrik (baz yiik), metal (celik hurda) gecelik repo ve borsa yatirim
fonu, vadeli islem s6zlesmelerinde dayanak varliktir.

2017 yilinda vadeli islem hacmi énceki yila gére %43 artarak 830 milyar TL olmustur. islemlerin
Ucte ikisi endeks sozlesmelerinde gerceklestirilmistir. 2017 yilinda endeks vadeli islem s6zlesmeleri
hacmi onceki yila gore %25 artis gostermistir. Doviz vadeli kontratlarinin hacmi ise kurdaki
hareketlilik ile %98 artarak toplamdaki payini hayli artirmistir.

Gectigimiz yillarda dislik islem hacmine sahip olan pay senedi vadeli islemleri de 2017'de daha
cok talep gbérmius ve 12,5 milyar TL'lik islem hacmine ulasmistir. Emtia vadeli kontratlarinin islem
hacminde onceki yila gore dikkat gekici bir artis yasanirken, elektrik vadeli kontratlarinin islem

hacmi dnceki yila gore hayli azaltmigtir. YikUmlalukleri devam eden katilimcilarin piyasadaki uzun
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ve kisa pozisyon sayisinin toplamini ifade eden agik pozisyon sayisi 2017 sonu itibariyla 2

milyondur.

Tablo 8. Tiirkiye’deki Vadeli islemler

islem Hacmi 439.392 434.613 567.446 580.145 829.211 42,9
Endeks  412.478 400.624 460.307 | 437.927 546.013 24,7
Doviz 22.224 31.986 103.609 130.856 259.669 98,4
Pay Senedi 7 135 1.752 3.287 @ 12.501 280,3
Emtia  4.682 1.868 1.463 5.270  10.466 98,6
Elektrik 2 301 2.789 544 -80,5
Borsa Yatirim Fonu 14 15 15 0,0
Faiz 1 3 200,0
islem Miktari (adet) 53 59 88 100 139 39,0
Acik Pozisyon Sayisi (Bin) 425 494 972 1.395 1.985 42,3
Gunlak Ort. Hacim (Milyon TL) 1.650 1.732 2.270 2.748 3.661 33,2

Kaynak: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (Turkiye Sermaye Piyasasi 2017 Raporu)

Turk bankacilik sisteminde tirev Urlinler, Bilangco disi kalemler igerisindeki taahhutler

kaleminde izlenmektedir. Aralik 2017 déneminde bilanco disi kalemlerden bir 6nceki ceyrege gore;

- Gayri nakdi krediler %6,4

- Tdurev finansal varliklar ise %1,9 oraninda artig gdstermistir.

Tablo 9. Tirk Bankalari Bilango Disi Kalemleri

Gayri nakdi Kredi ve Yakumlultkler 658 6,4 19,2

Taahhitler 3248 1,2 30,5
Tirev Finansal Varliklar 2542 1,9 29

Diger Taahhutler 705 -1,4 36,2

Kaynak: BDDK
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Grafik 7. Tirk Bankalarinin Tiirev Uriinlerinin Dagilimi
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Kaynak: Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi (Tlirkiye Sermaye Piyasasi 2017 Raporu)

Sonu¢ olarak; Dinya’da son yillarda tirev piyasalarinin énemi ve hacmi giderek artis
gostermektedir. Dinya’da tlirev Grlnler 19. yizyila kadar tarihlendirilirken Tirkiye’deki bu
gelismeler henliz ¢cok yenidir. Tirkiye’de tlrev Urlnlerin organize piyasada yer almasi, Vadeli
islemler ve Opsiyon Borsasinin kurulmasi ile gerceklesebilmistir. Bu borsanin kurulmasiyla
Turkiye’de de vadeli islemlere iliskin ilgi ve alaka giderek artmakta ve islem hacmi siirekli artis

gostermektedir.
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