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1. GiRiS

Pandemi sirecinin diinya ekonomileri Gizerindeki etkileri henliz gegmemisken Rusya-Ukrayna savasi
diinya glindemini degistirmistir. Rusya’nin Ukrayna’ya yapmis oldugu saldirilarin ardindan maruz kaldig
yaptirimlar ve Rusya’nin geri adim atmamasi diinya ve Tirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkilemektedir.
Salgin slrecinin bitmesiyle yeniden toparlanma sirecine giren Tirkiye ekonomisi her iki tlkeye de basta
eneriji, gida ve turizm olmak tizere bagimhdir. Savasin baslamasi ve devam eden siirecte Avrupa Birligi basta
olmak tzere diger Ulkeler Rusya’ya pes pese ciddi yaptirim kararlari almislardir. Bu yaptirimlarin Tirkiye'yi
etkilemesi beklenmektedir.

Bu calisma savasin kisa tarihcesi ve giincel durumu ile baslayip, Rusya’ya yapilan yaptirimlar ile devam
edip Turkiye ekonomisine etkileri ile sonlandirilacaktir.

2. SAVAS DURUMU

2.1. Krizin Kisa Tarihgesi

Rusya - Ukrayna arasinda tanik olunan krizlerin tarihi orta ¢caga kadar uzanmaktadir. Rusya Devlet
Baskani Putin her ne kadar krizlerle dolu bir iligkileri olsa da Ukrayna’yi ortak ge¢misleri nedeniyle “tek halk”
olarak tasvir etmektedir.

1991 yilinda Sovyetler Birligi’'nin dagilmasiyla Rusya, Ukrayna ve Belarus Bagimsiz Devletler Toplulugu’nu
kurmustur. Rusya bu birlik ile nifuzunu korumak ve ucuz dogal gaz liretimiyle ulkeleri kendisine baglamayi
amaclamistir. Belarus-Moskova iliskilerinde siki bir ittifak varken Ukrayna, Rusya’nin istikametinde
ilerlemeyerek Batili devletlerle iliskilerini gliclendirmistir.

Rusya 2014 yilinda Ukrayna’da olusan otorite boslugunu firsata cevirerek Kirim’i egemenligi altina
almistir. Bu olayla birlikte iki Glke arasindaki iliskiler bliytk tahribata ugramistir. Ukrayna-Rusya sinirinda
bulunan Donetsk’te Rusya giadimli ayrilikgilar ile Ukrayna ordusu arasinda catismalar yasanmistir. Avrupa

ile Rusya arasinda konumlanan Ukrayna, Rus ve Bati yanlilari seklinde ikiye bolinmustir.

2.2. Giincel Durum

Vladimir Putin 24 Subat 2022 sabahinda yapmis oldugu ulusa seslenis konusmasinin ardindan Rusya
glcleri birden fazla cepheden Ukrayna’ya girerek askeri noktalari hedef almislardir. Rusya yénetiminin
amaci Ukrayna rejimini degistirmek ve yerine Belarus gibi Rus yanlisi bir yonetim getirmektir. Bu kapsamda
Ukrayna askeri kuvveti Rusya’dan daha zayif oldugu icin sehir savunmasi planlayip yipratma taktigi
uygulamaktadir. Bundaki amag savasi Rusya aleyhine maliyetini artirmaktir.

Savasin ilk etabinda Batili gligler Ukrayna’ya dogrudan destek vermese de, daha sonra Rusya’ya birbiri

ardina yapilan ekonomik yaptirimlari uygulamaya baslamistir. Basta Avrupa Birligi ve Amerika Birlesik
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Devletleri olmak lzere birgok lilke yapacagi ekonomik yaptirimlari ilan etmistir. Buna ek olarak Ukrayna'ya
silah ve mihimmat destegi vererek Ukrayna sivillerini 6rgltlemislerdir.

Turkiye iki Glke arasindaki krizi ¢6zmek icin hem Putin ile hem de Zelenski ile iletisime gecmistir.
Antalya’da diizenlenen bir baris zirvesinde Dis isleri Bakanlari biinyesinde yapilan toplanti ve alinan kararlar
bir nebzede olsa savasin seyrini hafifletmistir. Ayrica Tirkiye garantérliigiinde istanbul’da miizakere
heyetleri ile toplanti yapilmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskani Recep Tayyip ERDOGAN iki iilke

arasindaki zirvenin baskanlar nezdinde tekrarlanmasi konusunda tavsiyede bulunmustur.

3. YAPTIRIMLAR

28 Subat 2022’de basta ABD ve Avrupa Birligi olmak lizere Rusya aleyhinde uygulayacaklari kisitlamalari
ardi ardina ilan etmistir. Rusya’nin 643 milyar dolar tutarinda déviz rezervi bulunmaktadir. ABD ve Avrupa
Merkez Bankalari kendi biinyelerinde bulunan miktara Rusya’ya karsi erisim kisitlamasi getirmistir. Bloke
edilen miktar toplam miktarin yarisi kadarini olusturmaktadir. Rusya’nin varlik fonlarinin uluslararasi
piyasalardan borglanmasi durdurulmustur. Uluslararasi fon transferlerini saglayan SWIFT sisteminden
neredeyse tim Rus bankalari cikartilmistir. Bu noktada Rus bankalarinin tamaminin SWIFT sisteminden
¢ikarilmamasi  Rusya’nin  sahip oldugu dogal gaz ve diger enerji kaynaklarinin ihracatindan
kaynaklanmaktadir. Avrupa Birligi Ulkeleri enerji konusunda Rusya’ya bagimh olduklarindan dolayi bu
hususta 6zel bir ayricalik tanimistir.

Savasin devam etmesinin basta ham petrol ve dogal gaz olmak Uzere enerji maliyetlerini kiiresel olarak
artiracagi duslnllmektedir. Brent petroliin 100 dolarin asagisina diismeyecegi ve dogal gaz fiyatinin
buglinki fiyatin iki kati kadar artacagl uzmanlar tarafindan tahmin edilmektedir. Fiyatlarin bu sekilde
yukselmesi kaya gazi ve petroll arzinin tesvikini tetiklemektedir. Kaya gazi ve petroliiniin arzi gergeklesirse
eneriji fiyatlarini dusirebilecektir. Her iki kaynaginda arzi igin fiyatlarin sabit kalmasi igin bir beklenti olmasi
gerekmektedir. Fiyatlarda olusan asagi-yukari yonli ciddi devinimler uygun bir beklentinin olmadig
yonilinde sinyal vermektedir. Genellikle savas esnasinda tarim ({riinlerindeki fiyatlarda ciddi artislar
yasanmaktadir. Bundan sebeple bugday, arpa ve misir gibi Grlnlerin fiyatlarindaki artisin devam etmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan Ulkelerin basta ekonomik yapilari olmak Uzere gida, eneriji taleplerinin
karsilanmasi artan fiyatlar ile daha sikintili bir stirece girecektir. Karsilikli alinan kisitlayici uygulamalar basta
gida ve hammadde olmak (zere tim drinlerin tedarik zincirlerinde ciddi problemler olusturmasi

beklenmektedir.
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Avrupa Birligi'nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmistir.

cwe

Sekil 1: Avrupa Birligi Yaptirimlan

Avrupa Birligi, Rusya’daki en
zengin ig insani olan Alesey
Mordashov’un seyahat sirketi
TUi’ye yaptinim karari aldigini
beyan etmistir.

Avrupa Birligi kapsaminda
Rusya’ya ait tiim varliklarin
dondurulacagi ilan edilmistir.

Rus bankalari, Avrupa finans
piyasalarindan gikartilmistir.

Avrupa Komisyonu, SWIFT
sisteminden yedi Rus
bankasini gikarma karari
almistir.

Rusya Parlamentosu’nda
Ukrayna iggaline onay veren
351 liyeye yaptirnm

Almanya Kuzey Akimi 2

getirilmistir iptalini duyurmustur.

dogalgaz boru hatti projesinin

Rusya’ya ait veya Rusya
kontroliindeki tiim ugaklara
hava sahasi erisime
kisitlanmistir.

Rusya hiikiimeti ve Merkez
Bankasr’na finans akigi
engellenmigtir.

Putin yanhisi 27 kisinin mal
varliklari dondurulmus ve
seyahat kisitlamalari
getirilmistir.

Vladimir Putin ve Rusya
Disisleri Bakani Sergey
Lavrov’'un malvarliklari

dondurulmustur.

Rusya petrol rafinerileri igin

gerekli olan mal, hizmet ve

teknoloji tedarigine yasak
getirilmistir.

Rusya gudiimli yatinm fonu
projelerine yatirnm yapmak ve
katihm saglamak
yasaklanmistir.

Russia Today (RT), Sputnik
yayinlarinin Avrupa Birligi’'nde
yayin haklari kaldiriimigtir.

Kaynak: Medyascope

B. Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida gosterilmektedir.

Sekil 2: Amerika Birlesik Devletleri Yaptirimlari

Amerika Birlesik Devletleri hava
sahasini tiim Rus ugus seferlerine
kapatmistir.

\e——

Kuzey Akim 2 projesini yiiriiten
firmaya yaptirim karari alinmigtir.

Rusya’ya yapilan teknoloji tedarigi
durdurulmustur.

\e——

Putin yanlisi tiim Rus elitleri ve
bunlarin aile tiyelerinin ABD’de
bulunan malvarliklan dondurulmug
ayrica ABD’ye seyahat yasagi

getirilmigtir.
h

Rusya ticaretinde kullandigi dolar,
euro, pound ve yen gibi para
birimlerine kisitlama getirilmistir.

\e——

ABD Hazine Bakanligi, ABD
vatandaslarinin Rusya Merkez
Bankasi, Rusya Ulusal Varlik Fonu
ve Rusya Maliye Bakanligi ile tiim
faaliyetlerini engellemistir.

—

Vnesheconombank ve
Promsvyazbank isim Rus bankalari
ile 42 istirak yaptirim kapsamina
alinmis olup bu kuruluglarin
ABD’deki varliklari
dondurulmustur.

Kaynak: Medyascope
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ingiltere’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmaktadir.

Rusya devletine ait havayolu
firmasi olan Aeroflot ve 6zel Rus
jetleri, ingiliz hava sahasina girisi

kisitlanmistir.

_

Rus bankalarina en biiyiik
yaptirim yapan iilke olan ingiltere
yakin gelecekte tiim Rus
bankalarina ait varhklarin
durdurulacagini ifade etmistir.

e

Rus mengeili sirketlerin ingiltere
biinyesinde sermaye girisimleri
engellenmistir.

Kaynak: Medyascope

D. Kanada

Sekil 3: ingiltere Yaptirimlan

Savunma sanayi kapsamindaki
riinler igin ihracat lisanslari
askiya alinmistir.

_

Rus bayrakl gemilerin ve
yatlarinin Ingiliz limanlarina
erigimi kisitlanmistir.

e

220’den fazla gergek ve tiizel
kisilerin varhiklarina kisitlama
getirilmistir.

Petrol rafineleri kapsaminda
kullanilan teknoloji tedarikleri
kisitlanmistir.

ingiltere bankalar Rus
vatandaslarinin hesaplarina
bakiye siniri getirmistir.

Kanada’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida gosterilmektedir.

Vladimir Putin’e ait mal
varliklarina yaptirim karari
alinmigtir.

_

Kanada hava sahasi, Rusya’ya
ait ucak seferlerine
kapatilmigtir.

_

Sekil 4: Kanada Yaptirimlari

Bazi Rus bankalarinin varliklan
dondurulmugtur.

_

Kanada “en ¢ok gozetilen

Rus elitlerinin ve ailelerinin
tim mal varhklar
dondurulmustur.

_

ulus” listesinden Rusya ve
Belarus’u silmis ve boylece
glmriik vergisinin %35’e
¢tkmasini saglamigtir.

h

Rusya’dan temin edilen petrol
ticareti yasaklanmistir.

Rus Giivenlik Konseyi

Rusya ile tiim ihracat lisans
faaliyetleri iptal edilmistir.

Kaynak: Medyascope

tiyelerinin malvarliklari
dondurulmus ve Kanada’da
finansal faaliyetleri
yasaklanmigtir.
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E. lsvicre
isvigre’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmstir.
Sekil 5: isvigre Yaptinnmlari

Avrupa Birligi’nin Rusya’ya
uygulamis oldugu tim
yaptirimlarin uygulanmasi
kabul edilmistir.

\—

Vladimir Putin, Mihail
Misustin ve Lavrov'un
isvicre’deki malvarliklan
dondurulmugtur.

\—

Petrol, havacilik ve uzay
sektorleri igin kullanilan
tiriinlerin ihraci
kisitlanmigtir.

N

Rus vatandagslari igin
diizenlenen vizesiz girig
anlagmasi askiya alinmigtir.

isvicre hava sahasini Rus
diplomatlarin uguslari harig
tiim Rus ugus seferlerine
kapatilmigtir.

N

Vladimir Putin yanlisi bes
oligarkin isvigre’ye girisi
yasaklanmigtir.

Kaynak: Medyascope

F. Japonya

Japonya’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmaktadir.

Putin, Lavrov ile beraber 6 kisinin
malvarliklari dondurulmustur.

\—

Sekil 6: Japonya Yaptirimlari

Promsvyazbank ve
Vnesheconombank ile beraber
Rusya Merkez Bankasi’'nin
varliklari dondurulmustur.

—

Japon piyasalarinda Rus devlet
tahvillerinin ihracati
yasaklanmistir.

_

Rusya’ya askeri sektérde ihracat
yasagi getirilmistir.

Putin’in de oldugu Rus kisi ve
kurumlarin vizeleri iptal edilmigtir.

VTB Bank, Sovcombank,
Novikombank ve Bank Otkritie
olan 6zel bankalarin varliklar
dondurulmustur.

_

Kaynak: Medyascope

49 Rus kurulugunun ihracat
lisanlan iptal edilmistir.
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G. Avustralya
Avustralya’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida gosterilmektedir.
Sekil 7: Avustralya Yaptirimlari

Rusya Merkez Bankasi ve 11 finans Rus ordusu yanl firmalarin ve 25
kurulusgu ile tiim faaliyetler askeri personelin mal varliklari
yasaklanmigtir. dondurulmusgtur.
_ _

Vladimir Putin ve Sergey Lavrov’u da
kapsayan 5 Rus hiikiimet {iyesine ve 8
Rusya Giivenlik Konseyi liyelerine mal
varliklari dondurulmus ve seyahat
kisitlamasi getirilmistir.

Donetsk ve Luhansk sehirlerinin
taninmasi hususunda onay veren
milletvekillerinin haklan
kisitlanmgtir.

Kaynak: Medyascope

H. YeniZelanda
Yeni Zelanda’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmaktadir.
Sekil 8: Yeni Zelanda Yaptirimlari

Rus askeri sanayine ihracat faaliyetleri
yasaklanmistir.

NS

Hiikiimetin alacagi yeni karar ile Ruslarin
tim mal varliklarini donduracak, Rus
bayrakh gemileri ve hava araglarini kendi
limanlarindan ve havalimanlarindan men
edeceklerdir.

Kaynak: Medyascope
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I. Kiiresel Sirketler
Kiresel sirketlerin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmaktadir.
Sekil 9: Kiiresel Sirketlerin Yaptirimlar

BBC, Rusya’daki tiim program faaliyetlerini sonlandirmigtir.
Visa, Mastercard ve American Express Rusya’daki islemlerini dondurmustur.
UPS, FedEx ve DHL firmalari Rusya istikametli génderilerini durdurma karari almistir.

Volkswagen Rusya’da araba iiretimini durdurmus, Volvo ve Scania ise Rusya’ya arag satis faaliyetlerini
ertelemistir.

Maersk, MSC, CMA ve CGM Rusya istikametinde seferlere ¢gikmayacagini duyurmustur.
Shell, ExxonMobil ve BP Rusya’daki faaliyetlerini tiimiiyle sonlandirdigini agiklamigtir.
Airbus ve Boeing, Rusya’ya yapmig oldugu ugak pargalari ihracatini yasaklamigtir.

Samsung, Nokia, Panasonic, Yamaha Motor, Dell, Canon, Ericsson Rusya’ya yonelik satiglarini
durdurmustur.

Google, Russia Today’i arama sonuglarindan kaldirmis ve Rusya’da hizmet satislarini durdurmustur.
Google’in gevrimici 6deme sistemi olan Google Play’in Rusya islemleri kisitlanmistir.

Apple, Rusya’daki tiim driin satislarini durdurmusg ve Apple Pay’in kullanimi kisitlamistir.

Apple RT ve Sputnik’i uygulamalarini AppStore’dan kaldirdigini agiklamistir.

ABD’nin elektronik ¢ip iireticilerinden olan Intel ve AMD’nin yani sira Giiney Koreli Samsung ve Tayvanli
TMSC Rusya yonelik tiim ¢ip liretim faaliyetlerini sonlandirmistir.

Oyuncak sirketi olan LEGO, Rusya’ya iiriin gondermeyecegini agiklamigstir.

isvecli mobilya sirketi IKEA da Rusya’daki satis faaliyetlerine son vererek magazalarini gegici olarak
kapatmigtir.

Microsoft, Windows App’ten Russia Today’i kaldirmistir.
Meta sirketi, Avrupa Birligi biinyesinde RT ve Sputnik’e olan erigimi kisitlamistir.

Meta, Instagram ve Facebook’tan Ukraynali sivil vatandaglari hedef alan 40 sahte hesap ve grubun
tiyeliklerini askiya almigtir.

Twitter Rus devletiyle ilgisi olan tiim medya kuruluslarinca paylasilan tweetlere uyari ekleyecegini
aciklamistir.

YouTube, Rusya’nin algi operasyonu yapmak i¢in kullandigi YouTube hesaplarinini kapatmigtir.

Warner Bros, Disney ve Sony yapim sirketleri, “The Batman”, “Turning Red” ve “Morbius” isimli
filmlerin vizyona girislerini iptal etmistir.

Telegram’in kurucusu Pavel Durov, Ukrayna’daki siddetin artmasi durumunda bazi kanallarin
¢alismasini kisitlayabileceklerini agiklamigtir.

Netflix, Rusya kapsamindaki tiim faaliyetlerini dondurmustur.

Google, Ukrayna’da tahliye edilen sivillerin giivenligini diisiinerek Google Haritalar’dan canh trafik
bilgilerinin gériinmesini gegici olarak kisitlamigtir.

Google, basta RT olmak iizere diger Rus devlet organlarinin, web sitelerindeki, uygulamalarindaki ve
YouTube videolarindaki reklam kazanglarini engellemistir.

Spotify, Russia Today ve Sputnik ile ilgili igerikleri kaldirmis ve Rusya’dan gekilmistir.

Kaynak: Medyascope
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J.  Uluslararasi Spor Faaliyetleri

Cesitli uluslararasi spor Kurumlar’nin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida
actklanmaktadir.

Sekil 10: Uluslararasi Spor Kurumlar’nin Yaptirimlari

Uluslararasi Paten Birligi (ISU), Rus ve

Belaruslu sporcularin uluslararasi Eurovision Sarki Yarismasi’ndan Rusya
miisabakalardan men edecegini gikartild.
aciklamistir.

S S

Uluslararasi Voleybol Federasyonu (FIVB),
Rusya ve Belarus takimlarinin kitasal ve

uluslararasi voleybol turnuvalarindan
diger bir agiklamaya dek men etmistir.
Boylece Rus ve Belarus sporcular tim

2022 Diinya Kupasi Avrupa elemelerinde
Polonya, Rusya magina ¢ikmama karari
almigtir.

spor organizasyonlarindan
uzaklagtinlmistir.

S S

Uluslararasi Futbol Federasyonlarn Birligi

(FIFA) ve Avrupa Futbol Federasyonlar - )
Birligi (UEFA), Rusya Milli takimi ve tim Rusya Milli Takimi’nin adi FIFA tarafindan

futbol kultplerinin uluslararasi Rus F::E?It?irl:fil tisrekllnde
misabakalardan gegici olarak men Els stir.
etmistir.

Kaynak: Medyascope

K. Uluslararasi Banka ve Borsalar

Uluslararasi banka ve borsalarin Rusya’ya karsi uygulamis oldugu yaptirimlar asagida siralanmistir.
Sekil 11: Uluslararasi Bankalarin Yaptirimlari

HSBC, personeline Rusya’ya Giiney Kore’nin en biiyiik iki
uygulayacaklan yaptinnmlar bankasi, yaklagik 7 Rus bank I

hakkinda direktif vermistir. ticari finansmanini dondurmustur.

h h

New York merkezli borsa sirketi

Londra Menkul Kiymetler Borsasi, 1 ve New York Menkul .
b lew Kiymetler Borsasi, Rusya merkezli
VTB Rus bankasinin iiyeligini askiya " A -
irketlerin hisselerinin alim satim
almigtir.

islemlerini gegici olarak durdurma
karari almigtir.

Kaynak: Medyascope
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L. Diinya Durumu

Cin Halk Cumbhuriyeti, Birlesik Arap Emirlikleri Cezayir, iran, Sudan, Venezuella ve Orta Afrika
Cumbhuriyeti gibi Ulkeler Rusya’ya uygulanan yaptinmlara katilmamis ve Rusya’ya destek olmuslardir.
Tlrkiye ise tarafsiz kalarak yaptirimlara katilmayan tlkelerdendir.

ULKELERIN RUSYA YAPTIRIM DURUMLARI

b 0SS

Rusya'ya Yaptirim Yapan
Ulkeler

Rusya'ya Yaptirim Yapmayan
Ulkeler

RUSYA'YA EN COK YAPTIRIM YAPAN ULKELER

M ABD (19.2%)

B Kanada (15.08%)

M AB(14.47%)

M Fransa (14.37%)
Isvicre (12.88%)
Avustralya (10.69%)

B ingiltere (10.38%)

M Japonya (2.94%)

ABD almis oldugu 1229 yaptirim karariyla en
¢ok yaptirnm yapan tilke konumundadir.

ABD'yi Kanada 965 ve AB tilkeleri 926 yaptirim
miktariyla takip etmektedir.

Kaynak: Medyascope
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Pandemi sancilarindan kurtulmaya calisan diinya ekonomisi, devletlerin Rusya’ya karsi aldigi dnlemler
ve savasin seyri ile gitgide artan enerji, gida merkezli yiiksek enflasyonu ciddi oranda tetiklemektedir. Rusya-
Ukrayna savasinin diinya ekonomisi Gizerinde 3 6nemli etkisi olacaktir.

Sekil 12: Rusya-Ukrayna Savaginin Diinya Etkileri

Tiim diinyada ekonomik biiyiime'nin diisecegi ve birgok iilke
resesyona ya da slumpflasyona girecegi degerlendirilmektedir.

(*Slumpflasyon: Enflasyon yasanirken ekonominin kiigiilmesi durumu)

4. TURKIYE’YE ETKILERI

Kovid-19 sirecinden kalan ekonomik buhrani daha tam atlatamamisken baslayan Rusya-Ukrayna savasi
basta dinya Ullkeleri olmak lizere Tuirkiye’yi de ciddi etkisi altina almaktadir. Asagida Turkiye’'nin etkilendigi
alanlar tek tek incelenmistir.

Sekil 13: Turkiye’nin Etkilendigi Alanlar

- - - - -

4.1. Ekonomik Etkileri

Tlrkiye, koronavirlis sirecinden sonra makroekonomik gostergeleri iyi bir gérinim c¢izmemektedir.
Bunun Gzerine Rusya-Ukrayna savasinin baslamasi ve Turkiye’nin her iki Glkede de ciddi ithalat hacmine
sahip olmasi enerji ve gida basta olmak Uzere enflasyonu yikseltmistir. Savastan tam bir ay 6nce 24 Ocakta
enflasyon %48,69 iken savasin basladigl giin %54,4, Mart ayinda ise %61,14’lere kadar tirmanisini
sirdirmistir. G20 ulkeler listesinde Tirkiye sahip oldugu %61,14’lik enflasyon oraniyla sonuncu sirada yer
almaktadir.

Gram altin da savastan bir ay dnce 792 TL'den alici bulurken savasin basladigi giin fiyati 836 TL, savasin
devam ettigi 6 Nisanda ise 915 TL'den satilmistir. Savas baslamadan 6nce Tirkiye ekonomi risk primi 500
bandinin Ustlinde seyretmektedir. Savasa tanik olan Turkiye’nin risk primi 6 Nisan itibariyle 552 baz puan

seviyelerindedir. Doviz kurunun ylkselmesi Tlrkiye’nin ithal maliyetini daha da arttirmaktadir.
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Hikimetin uygulamis oldugu dusik faiz yiksek kur politikasiyla amaglanan Uretim ve ihracattan elde
edilen gelirlerin artinlmasidir. Béylece degersizlestirilen TL'nin artan sermaye akislari ile dengelenip
istihdama katki saglamasi hedeflenmektedir. Cari acigi bu ekonomi politikasi ile ¢cozme yolunda olan Tirkiye
23 Aralik 2021’den beri politika faizini %14 seviyesinde sabit tutmaktadir.

Tablo 1: Savas Oncesi, Ani ve Giincel Ekonomik Degerler

Gosterge 24 Oca 2022 24 Sub 2022 6 Nis 2022
Dolar/TL Kuru 13,47 13,73 14,74
Enflasyon(%) 48,69 54,4 61,14
TCMB Politika Faizi(%) 14 14 14
Gram Altin(TL) 792 836 915
CDS Tirkiye 556 539 552

Kaynak: TUIK, Investing
Diinyada yasanan bu kiresel etkiye sahip olaylar ile birlikte Tirkiye'yi bekleyen senaryo asagidaki
grafikteki gibi tahmin edilmektedir. Enflasyonun hizla artmasi tiiketimi distirmesi 6n goriilmektedir. Azalan
tiketim Uretimi ve yatirnm faaliyetlerini etkileyeceginden dolay! issizlik oranlarinda artis yasanmasi
degerlendirilmektedir. Bu durumda ekonomide durgunluk ve enflasyon ayni anda vyasanacagi
o6ngorildiginden dolayi stagflasyon krizini tetiklemistir.
Sekil 14: Turkiye’nin Ekonomik Beklenti Dongiisii

Enflasyon
Artisi

Talebin
Azalmasina

Stagflasyon
Beklentisi

Arzin
Daralmasina

issizligin
Artmasina
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4.2. Enerji Etkileri

Rusya-Ukrayna savasinin da devreye girmesiyle beraber dogal gaz fiyatlarinda atis meydana gelmistir.
Tlrkiye’de bu fiyat artislarindan ciddi oranda etkilenmektedir. Tirkiye’nin, enerji sektériinde bagimli oldugu
tUlkelerin basinda Rusya gelmektedir. Tlrkiye’nin Rusya ile 1997 ve 1998 yillarinda yapmis oldugu ve 2021
ve 2025’e kadar gegerliligi olan iki dogal gaz anlasmasi mevcuttur. 30 Aralik 2021’de Gazprom ve Botas
arasinda 4 yil vadeli yeni bir anlagsma imzalanmistir. Tiirkiye 2021 yilinda toplam 55,7 milyar metrekiip dogal
gaz ithalatinin %45’nin sadece Rusya’dan temin etmistir.

2022 yilinin baslarinda ham petrol sadece 76 dolar seviyelerindeydi. Savasin baslamasi ile beraber 2014
yilindan beri gortilmemis en yliksek artisini kaydederek 100 dolarin Gzerine ¢cikmistir. Varil fiyatlarindaki bu
artis sabit kalirsa yillik cari agiga 15 milyar dolar dolaylarinda olumsuz yonde etki edecektir.

22 Subat tarihinde Rusya Luhansk ve Donetsk’i tanima karari aldiktan sonra hareketlenmeye baslayan
ham petrol fiyatlari 24 Subatta Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasiyla yeniden yikselise ge¢cmistir. 28 Subat
itibariyle Rusya nezdinde alinan yaptirim kararlari ve Rusya’nin SWIFT sisteminden ihra¢ edilmesi ile ham
petrol fiyatlari ylikselisini ciddi oranda arttirmistir. Ukrayna devlet baskani Zelenski’'nin NATO cikisi ve
Tlrkiye’'nin dizenledigi Antalya Zirvesi ile 7 Mart’ta son 14 yilin en blyik seviyesine ulasan brent petrol 139
dolardan 100 dolar bandina kadar gerilemistir.

Grafik 1: Brent Petrol Fiyatlari ($)

Kaynak: Investing

Rusya'nin izledigi politika Turkiye'nin jeo-ekonomisi igin yeni firsatlar sunabilmektedir. Avrupa, Rusya’ya
dogalgazda bagimli oldugu icin bu savasa karsi ciddi bir tepki géstermekten ¢ekinmistir. Ozellikle Almanya,
Rusya’ya dogal gaz konusunda bagimli olan en biylk Avrupa Ulkesidir. Almanya, Kuzey Akim 2 Boru Hatti
Anlasmasi’ni Rusya’nin Donetsk ve Luhansk’a askeri operasyonunu fiili olarak baslatmasinin ardindan iptal

etme karari almistir.
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Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasi ve genel tutumlari, Avrupali devletleri alternatif enerji kaynak arayisina
itmektedir. Bdylece Tirkiye lizerinden gecen Azerbaycan ve iran merkezli Giiney Gaz Koridoru Projesi,
Avrupali devletlerin eneriji ithalatini arttirmasinda bir secenek olusturmaktadir. Bu durumun Tirkiye’'nin
hem jeopolitik konumuna hem de ekonomik gliciine ciddi bir ivme kazandirmasi beklenmektedir.

4.3. Politik Etkileri

Savasin Tirkiye agisindan en 6nemli etkilerinden biri de NATO (yesi olmasi ve bunun da jeopolitik
konumui ile birlesmesidir. Savas, Tirkiye’nin dis politika giiclinli diinya devletlerine hatirlatmistir.

Montrd Bogazlar Anlasmasi ile gerekli yikimliltkleri yerine getiren Tirkiye, ticari gemilere gecis izni
vermistir. Harp gemilerine ise Karadeniz'e kiyisi bulunmayan devletlere tonaj ve Karadeniz'de kalma stresi
kisitlamalari getirmistir. Buna ek olarak anlasma kapsaminda, Tirkiye savas esnasinda kendisine kiyisi olan
Ulkelerin harp gemilerinin bogazlardan cikislarini kisitlayabilecek ve girislerine de yalnizca gemi Ussline

donis yaplyorsa izin verecektir.

4.4. Ticaret ve is Ortakliklarina Etkileri

Tirkiye hem Rusya hem de Ukrayna ile olan ticaret hacimleri oldukc¢a yiksek bir Glkedir. 2021 yilinda
Tirkiye Rusya’ya 5,77 milyar dolar ihracat gerceklestirirken; Tirkiye Rusya’dan 28,96 milyar dolar ithalat
yapmistir. Ukrayna ise Tirkiye’den 2,90 milyar dolar ithalat gerceklestirirken, Tirkiye’nin Ukrayna’dan
ithalati 4,52 milyar dolar olmugtur. Her iki ilkenin Tirkiye ile ticaret hacimleri toplam 42,15 milyar dolardir.
Yasanan kriz ile birlikte ticaret hacmi ilerleyen siiregte diistis yasama riski ile karsi karsiyadir.

Tablo 2: Tiirkiye’nin Rusya ve Ukrayna ile Ticaret Verileri (Milyar Dolar, 2021)

iHRACAT 5,77 2,90

iTHALAT 28,96 4,52

TiCARET HACMI 34,73 7,42
Kaynak: TUIK

Rusya’nin Turkiye’den tedarik ettigi Urtnlerin basinda (iziim, domates, narenciye, yas meyve/sebze
aranleri, makine, kara tasit ve aksamlari ve giyim esyasi gelmektedir. Tlrkiye'nin Rusya’dan tedarik ettigi
baslica Urlinler ise petrol, dogalgaz, taskdmiri, demir-gelik Grinleri, islenmemis aliminyum ve muhtelif
tahillardan olusmaktadir.

Tirkiye silahli ve insansiz hava araglarinda (iHA/SIHA) Ukrayna menseli Ivchenko Progress ve Motor
Sich'in birlikte Urettigi Al-322F motorunu kullanmaktadir. Tiirkiye'den SIHA satin alan {lke sayisi toplamda
13 iken Tirkiye'nin savunma ve havacilik sektdriinlin ihracati 2021’de 3,2 milyar dolar olmustur. Tirkiye’'nin
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Ukrayna ihracatinda savunma sektérii iHA ve SIHA teknolojilerinin katkisi biyiik 5nem tasimaktadir. Fakat
motorlarin Ukrayna’dan temin edilememesi durumu Tiirk savunma sanayinde kriz yaratabilecektir.

Tlrkiye ile Rusya arasindaki yatirimlarin en biyulklerinden birisi de insaat sektdridir. Tark miteahhitler
67 Ulkede toplam 384 proje ile 29,3 milyar dolarlk bir is hacmine sahiptir. 2021 yilinda Tirk is adamlarinin
sadece Rusya’da toplam miktarin %38’i olan 11,2 milyar dolarlik yatirimi bulunmaktadir. Ayni sekilde
Turkiye’'nin Ukrayna’da da artisa gecen insaat projeleri 1.6 milyar dolar miktarinda bir portfoy
olusturmaktadir. Turkiye'nin belirleyecegi politika ve Rusya’nin alacagi olasi yaptirnm kararlari insaat
sektorini de ciddi bir sekilde etkileme riski bulunmaktadir.

Son olarak Turkiye’de bulunan Akkuyu Nikleer Enerji Santrali’nin yapiminda Atomstroyexport adli Rus
kamu sirketi sorumludur. 20 milyar dolari gegmesi diisiintlen proje maliyeti Rusya'ya bedelsiz olarak ihale

edilmistir. Olasi bir risk durumunda bliytk bir yatirimin riske girmesi distiniilmektedir.

4.5. Turizm Etkileri

2021 yilinda yaklasik 30 milyon turist Tlrkiye’ye 24,5 milyar dolar déviz kazandirmistir. Bu ziyaretcilerden
4 milyon 656 bini Rusya uyruklu iken 2 milyon 55 bini ise Ukrayna uyrukludur. Her iki tlkenin Turkiye'ye
gonderdikleri turistler toplam ziyaretgilerin %23’linli olusturmaktadir. Rusya ve Ukrayna vatandaslarinin
seyahat planlarinin ilk siralarinda olan Tiirkiye 2022 yih igin toplamda 35 milyon turist ile 35 milyar dolar
hedeflemektedir.

Rusya’nin  Ukrayna’yr isgali ve vyaptirnmlarin Tirkiye'ye gelecek turist sayisini da etkilemesi
beklenmektedir. Rusya’dan Tirkiye'ye 2021 yilinda toplam 4,7 milyon turist gelmistir. Rusya Tur
Operatorleri Birligi Baskani Lomidze, 2022 yilinda yasanan politik kosullarin ve havayolu fiyatlarinin
belirleyici olacagini vurgulamistir. Lomidze bu sene 2 milyon turist gelmesi durumunda sezonun iyi
gececegini degerlendirmektedir. Basta oteller olmak {izere turizm esnafi ve personeli ilk basta bu krizden
etkilenecek olan kesimlerdir. Tirkiye'nin cari agigina destek olan turizm sektoriinde bir kriz yasanmasi

ihtimali bulunmaktadir.

4.6. Gida Etkileri

Tlrkiye Rusya’dan tedarik ettigi tarim Grinleriyle Rusya’nin en biyik tarim Grtnleri ithalatgilari arasinda
yer almaktadir. 2021 yilinda Tiirkiye Rusya’dan 4,3 milyar dolar degerinde tarim Grini ithal etmistir.
Tlrkiye’nin 2021’de en ¢ok ithal ettigi tarim {irlinii 1,8 milyar dolar ve 6,7 milyon ton ile bugdaydir. Ukrayna
da Tirkiye'nin bugday tedarikgilerindedir. Tirkiye bugday ithalatinin %64,6’sini Rusya’dan, %13,4’0 ise
Ukrayna’dan gerceklestirmektedir. Bundan dolayi Rusya-Ukrayna Savasi bugdayin tedarik yapisindaki
etkileri nedeniyle Tirkiye’deki ekmek ve diger gida fiyatlarini etkilemesi beklenmektedir. Turkiye 2020/2021
sezonunda Aygicek yagini %50,6’sini Rusya’dan ve %14,6’sini Ukrayna’dan ithal etmistir. Tirkiye aygicek

yagi ithalatinda iki Glkenin ilk siralarinda yer almaktadir.
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5. POTANSIYEL FIRSATLAR

Rusya-Ukrayna savasinin ardindan uygulanan yaptirim kararlari ile degisen diinya diizeninde, kendi
Ulkemizin konumunu avantaja cevirecek genel maddeler asagida siralanmaktadir.
Sekil 15: Savas ve Yaptirimlar Sonrasi Tiirkiye'nin Potansiyel Firsatlar

1. Diinya’da kopan tedarik zincirlerinde yeniden konumlanabilmek

| fmj 2. igsizlik oraninin azaltilmasi
\C——

11
i '/ 3. Sanayi liretim giciiniin katma degeri yiiksek olan iiriinler ve sektorlere odaklanmasi

&

A 4. Rusya’ya uygulanmis yaptirimlar sonucunda Rusya’daki batili firmalarin Tiirkiye’ye kazandiriimasi

Nl
/i

-+ 5. Rusya’nin tedarik zincirinde Tirkiye’nin bagrol olmasi ve transit ticaretinin organize edilmesi
)

6. SONUC

Rusya-Ukrayna savasinin baslamasiyla Rusya’ya uygulanan yaptirimlar savas bitse dahi devam edecegi
icin dogrudan veya dolayli olarak kiresel bir etki yaratmaktadir. Avrupa Birligi Ulkeleri basta olmak lzere
NATO mattefiklerini olusturan Rusya karsiti (lkelere de misilleme yapan Putin, enerji kartini ortaya
koymustur. Dogal gaz ihracatini belirli Glkeler icin Rus rublesi para cinsinden yapacagini agiklayan Rus
yonetimi uluslararasi arenada yaptirimlara karsi kendi kozunu oynamaktadir. Ayrica Putin savasin Ukrayna
yonetimi disurilene kadar ya da operasyonlarin basarili bir sekilde tamamlanana kadar durmayacagini
aciklamistir.

Tlrkiye her ne kadar tarafsiz bir politika izlese de savastan etkilenmektedir. Enerji ve gida sektorlerinde
yasanan yliksek enflasyon bu durumun en acik kanitidir. Tarkiye iki tGlke arasinda diyalog koéprisi vazifesi
Ustlenip Antalya’da Dis isleri Bakanliklari seviyesinde baris miizakeresini yiiriitmistiir. Buradan ¢ikan
kararlar savasin tansiyonunu dislirmis piyasalardaki kismi iyilesmeleri beraberinde getirmistir. Salgin
slirecinden sonra bu krizin diinya ticaret ve ekonomi hacimlerini daraltacagi 6ngorilmektedir. Savasin Tirk
ekonomisi Gzerindeki temel etkileri ve beklentiler asagida verilmektedir.

Sekil 16: Rusya-Ukrayna Savasinin Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki 5 Temel Etkisi ve Beklentiler

Faizi duguk tutmak kuru yukseltecektir. Ithalatin yiksek olmasi fiyatlari yiikseltip
enflasyonu hizlandiracaktir.

Diinyada biiyiime diisecek, ihracatin azalip, ithalat fiyatlarinin artmasi cari agigi
yiikseltecektir.

Yapilan vergi indirimleri ve kur korumali mevduat sistemi biitce agigini
arttiracaktir.
Tiirk Lirasi deger kaybetmeye devam edecektir.

Ekonomide durgunluk ve enflasyonun ayni anda yasandigi durum olan
stagflasyon yasanmasi ongoriilmektedir.
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7. KAYNAKCA

*  Dr. Muhammet KOCAK - Uluslararasi iligkiler Uzmani
https://www.aa.com.tr/tr/analiz/gorus-rusya-ukrayna-savasinin-turkiyeye-etkileri/2519470
=  Hikmet ADAL - Rusya-Ukrayna Savasi Tiirkiye Ekonomisini Nasil Etkiler?
https://m.bianet.org/bianet/ekonomi/258247-rusya-ukrayna-savasi-turkiye-ekonomisini-nasil-etkiler
»  Mahfi EGILMEZ - Ukrayna Savasinin Ekonomik Etkileri
https://www.mahfiegilmez.com/2022/03/ukrayna-savasnn-ekonomik-etkileri.html

" Alp SELIM - Rusya’ya Hangi Yaptinnmlar Uygulaniyor?
https://medyascope.tv/2022/03/07/rusyaya-hangi-yaptirimlar-uygulaniyor/

»  Tiirkiye istatistik Kurumu

= Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

"= |nvesting.com
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