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1. GIRIS

Kitle fonlamasi ilk olarak; Fransa tarafindan ABD’ye yiiziincii yil hediyesi olarak hazirlanan Ozgiirliik
Heykeli 4 Kasim 1885 giini New York’a ulasmis, finansal sikintilar nedeniyle heykelin kaidesi Amerika
tarafindan hazirlanamamistir. Bunun (izerine gazeteci ve yayinci Joseph Pulitzer heykelin kaidesinin yapimi
icin sahip oldugu “World” gazetesi araciligiyla 100 bin dolar bagislayacagini aciklamis ve herkese kiiclik de
olsa bagis yapma cagrisinda bulunmustur. Bu ¢agri, kitlelerin degisim yaratmak icin ne kadar biyik bir gig
oldugunu gostermistir. Bu olay buglinki kitle fonlamasi finansman modelinin ilk 6rnegi olmus ve is

modelinin temelini olusturmustur.

“Kitle fonlamasi” terimi kulaga pek tanidik gelmese de sosyal medyada bunun bir 6érnegine rastlamis
olmak muhtemeldir. Kitle fonlamasi, bir proje veya amag igin g¢evrimici olarak buyik bir grup insan
aracihgiyla fon toplama fikrini ifade etmektedir. Bireyler veya kiiglik isletmeler, fikirlerini hayata ge¢irmek

amaciyla erken asamada destek almak icin bu sistemden faydalanmaktadir.

Kitle fonlamasi web siteleri, internet erisimi olan herkese sosyal aglarina ve 6tesine bir fikir sunma ve
projelerini gerceklestirmek icin fon toplama firsatlari sunmaktadir. Geleneksel fonlama yontemleri yorucu
prosedirler gerektirebileceginden, kitle fonlamasi alternatif bir fonlama yontemi olarak insanlarin dikkatini
cekmektedir.

Kitle fonlamasi kavraminin asil yiikselisi ise 2008-2012 arasinda yasanan kiresel ekonomik kriz
dénemidir. Bu donemde finansman saglamakta zorluk ¢eken girisimciler, teknolojinin getirdigi kolayliklari
kullanarak ¢ok sayida kisiden kiguk tutarlar halinde para toplamaya baslamistir. Clnk{ girisimcilerin
karsilastiklari en biiyiik sorun finansal kaynaklara ulasmadaki sikintilardir. Oz kaynaklari, aileleri, cevreleri
ve hatta finansal ve devlet kurumlarinin yetersiz kaldigi noktalarda kitlesel fonlama imdatlarina yetismistir.

Calismamizda sistemin isleyisi, yatirim yapacak yeni arka plan sunmasi, girisimcilere sagladigi maliyet

avantaji ve ilkemizdeki kanuni dayanagi konulari aktarilmaya calsilacaktir.
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2. KITLE FONLAMASININ TANIMI VE ARKA PLANI

Gecmiste, is finanse edilmek istediginde ister bir proje olsun ister bir sirket ya da baslamak icin sermaye
gerektiren herhangi bir sey olsun para toplamanin birkag¢ yolu vardi. Kredi cekmek yoluyla borg¢lanilabilir,
klasik bir yontem olsa da aile Uyeleri ve es-dosttan talep edilebilir ya da melek ve VC (risk sermayesi)
yatirnmcilardan para toplanirdi. Hatta “Onyilkleme finansmani” yolunu takip ederek miimkin oldugu kadar
cok para toplanabilirdi. 2000’li yillarin sonunda dordiinci bir secenek olarak “kitle fonlamasi” gecerli hale

geldi.

Kitle fonlamasi sistemi, cok sayida insandan para toplamanin bir yoludur. Cogunlukla yeni baslayan
sirketler veya blylyen isletmeler tarafindan alternatif fonlara erismenin bir yolu olarak kullaniimaktadir.
Sistem; yeni projelere, isletmelere veya fikirlere kaynak bulmak icin kullanilmaktadir. Biyuk insan gruplari,
bir sirket veya projeyi hayata gecirmekte kullanilacak sermayeyi saglamak icin kiicik bireysel yatirimlari bir
araya getirmektedir. Bireyler, hayir kurumlari veya sirketler belirli amaclar icin bir kampanya
olusturabilmekte ve herkes bu kampanyaya katkida bulunabilmektedir. Kitle fonlamasi aslinda, bir dizi fonu

finanse etmek igin kullanilan ¢agdas bir yontemin adidir.

Geleneksel Kitlesel
Fonlama Fonlama

a2,
e

Bir veya birka¢ kaynaktan hiiyiik Biiyiik bir birey grubundan bircok
miktarlar kiiciik meblag

Kitle fonlamasi projeleri, hedefleri ve bliyiklikleri agisindan farklilk gésterebilmektedir. Kiiglik sanatsal
projelerden geleneksel risk sermayesi yatirimlarina kadar uzanabilmektedir. Teknik olarak kitle fonlamasi,
proje sahipleri ve fon verenler arasindaki islemleri kolaylastirmak icin web teknolojilerini ve mevcut
cevrimici 6deme sistemlerini kullanmaktadir.

Kitle fonlamasi durumunda hedef, genellikle cevrimici platformlari 6zel olarak kullanarak yatirimlar igin
para toplamaktir. Baska bir deyisle, kitle fonlamasi, kiiclik bir yatirimci grubundan para toplamak yerine,
proje sahiplerinin cok sayida kisiden para almasina yardimci olmakta ve her bir kisi cok az miktarda para
saglamaktadir. Bu tir yatirimlar; 6z sermaye alimi, kredi, Urlnln On siparisi veya bagis olarak ortaya

cikabilmektedir.
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3. KITLE FONLAMASI UNSURLARI

Kitle fonlamasi platformlari, fon saglayicilari ve proje sahiplerini araci olarak hareket ederek birbirine
bagladigindan, buna gore (¢ tarafli entegre bir kitle fonlamasi islemi olusturmaktadir. Bunlar; kitle
fonlamasi platformlari (web siteleri), fon saglayicilar ve proje sahipleridir.

e -
“n '¢
Proje
Fon el Kitle Fonlamasi
Saglayicilar Platformlan

Bir projesi olan herkes kitlesel fonlama talebinde bulunabilmektedir. Kitle fonlamasinda, sadece kar
amagcli calismalarin fonlanmasi igin olusturulan bir yapi olmadigindan proje sahibinin bir girisimci olmasi sart
degildir. Herhangi bir sosyal sorumluluk projesi, organizasyon, film ¢ekimi de kitle fonlamasinin konusu
olabilmektedir.

Kitle fonlamasi sisteminde, toplum tarafindan bir galismaya maddi destek verilmektedir. Projeyi
fonlayan kesim, projenin niteligine gore bir getiri beklentisi ile yatirnm amach destek saglayabilecegi gibi
sosyal amagli olarak da maddi bir getiri beklentisi olmadan projeye destek saglayabilmektedir.

Kitlesel fonlama platformu ile kastedilen web sitesidir. Bu platformlar, bir Girlin veya projeye destek
vermek isteyenleri proje sahipleri ile bulusturarak, tirlin ve projelerin gerceklesmesine katki saglamaktadir.
Platformlarda destek bekleyen bir (irlin veya projenin tanitimi yapilmaktadir. Fon sahipleri ise platformlarda
bulunan projelerden desteklemeye uygun gordikleri projeyi desteklemektedir. Platformlarin altyapisi
dogrultusunda 6demeler, farkli 6deme araglari (kredi karti, sanal kart, EFT, paypal vb.) veya farklh finansal
varliklar (sanal para, doviz, kiymetli maden vb.) ile yapilabilmektedir. Platform ydneticileri ddemelerden %5
civarinda hizmet bedeli kesmektedir. Bazi platformlar ise projeler yeterli destegi alamadiginda toplanan

fonlari herhangi bir kesinti yapmadan katiimcilara iade etmektdir.
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4. BASLICA KITLE FONLAMASI TURLERI

Kitle fonlamasinin igerigine bagli olarak, bu konudaki faaliyetler finansal getirisi olan ve finansal getirisi
olmayan olarak siniflandirilabilir:

4.1.Finansal Getirisi Olan Modeller:

Bunlar hisse bazh kitlesel fonlama ve borglanma kitle fonlama yontemleridir. Asagida fonlama
yontemlerinden kisaca bahsedilmektedir.

4.1.1. Hisse Bazl Kitlesel Fonlama (Equity Based Crowdfunding)

Hisse bazl kitlesel fonlama platformlari, kullanicilarina bir girisime ya da projeye yatirim yapma olanagi
tanimaktadir. Baska bir deyisle, bu platformlar tercih edilerek, secilen projenin yatirimcisi ya da ortagi olmak
icin hisse satin alinabilmektedir. Girisim ya da proje basarili oldugu takdirde hisse degerleri artabilir,
boylelikle kazang saglanabilmektedir. Girisim veya projenin basarisiz olmasi halinde ise, hisse degerlerinde
diisme ya da kayip yasanabilmektedir.

Bu yontem, finansman arayisinda olan projelerin, sirketin hisselerini SPK lisansh platformlar tizerinden
satarak ve sermaye artisi gerceklestirerek kitlesel yatirrmcilardan saglamasi yontemidir. Tiirkiye'de yasal
hazirhg tamamlanmis, teblig yayinlanmistir.

4.1.2. Borglanma Bazli Kitlesel Fonlama (Debt Based Crowdfunding)

Finansman arayisinda olan projelerin, yatirimcilardan borglanarak fon toplamasidir. Tahvil ihrac etmeye
benzemektedir. Proje sahipleri, hedefledikleri fonu belirli kosullar ve zaman dilimi ¢ergevesinde potansiyel
yatirimcilardan borglanmaktadir. Sistemin glivenligini saglamak igin, girisimciler platformlara teminat
vermek durumundadir. Borcun vadesi dolmadan, proje sahibine projenin miilkiyeti teslim edilmemekte
yalnizca isletme hakki teslim edilmektedir. Turkiye'de yasal hazirhigi devam etmektedir.

4.2. Finansal Getirisi Olmayan Modeller:

4.2.1. Bagis Kitlesel Fonlama (Donation Based Crowdfunding)

Genellikle sosyal sorumluluk ya da yardim projelerinde uygulanan bir secenektir. Yardim amaci tasiyan
projelere destek olmak isteyen kullanicilar, internet araciligiyla sectigi platform lizerinden farkl projelere
bagis yaparak katki saglayabilmektedir. Bir hastaligin ya da sorunun ¢6ziimi Gzerinde galisilan projelerde
de buyik cogunlukla bu yontemi esas alan platformlar tercih edilmektedir.

Fon verenler yatirim sonucunda bir hisse senedi elde etmemekle birlikte bunun yerine 6dl, irlin veya
ilgili projenin dyeligini alabilmektedir. Bununla birlikte, ¢ogu durumda bagiscilar, degerli oldugunu
dustindikleri bir seye katkida bulunmanin tatmininden baska karsiliginda higbir sey almamaktadir.

4.2.2. Odiil Bazl Kitlesel Fonlama (Reward Based Crowdfunding)

Finansman arayisinda olan sirketin, Grlinline 6n siparis alarak finansmanini kitleden sagladigi modeldir.
Bireyler, katkilari karsiliginda daha sonraki bir asamada mal veya hizmet gibi finansal olmayan bir 6dil alma
beklentisiyle bir projeye veya isletmeye bagista bulunmaktadir. Ornegin, kisiler yeni bir (iriin yelpazesinin

finanse edilmesine yardimci olmakta ve daha sonra karsiliginda o riinii almaktadir. Odiile dayal kitle
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fonlamasi, albiim kaydi ve sinema filmi tanitimi, 6zgiir yazilim gelistirme, icat gelistirme, bilimsel arastirma

ve sivil projeler dahil olmak lizere ¢ok gesitli amaglar igin kullaniimistir.

5. KITLE FONLAMASININ ULKEMiZDEKi DURUMU VE GIDISATI

Turkiye'de kitlesel fonlama uygulamalari, heniliz kulugka devrindedir. Var olan platformlarin tamami
Urin bazh kitlesel fonlama platformudur. Clinkl Urin bazh platformlarda, proje sahipleri ve destekgileri
birbirlerine karsi finansal bir ylikiimlilik icinde olmadigindan yasal olarak bu tiirdeki fonlamanin 6niinde
engel bulunmamaktadir.

Tirkiye’de de Kasim 2017’de Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yapilan degisiklik ile SPK, kitle fonlamasina
iliskin yetkili kilnmistir. Ocak 2019’da SPK, Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebligi (111-35/A.1) ile kitle fonlamasi
faaliyetleri ile platformlarina iliskin ikincil diizenlemeyi yirirlige koymustur. Ancak bu teblig adindan da
anlasildigi Gzere borglanmaya dayali kitle fonlamasini diizenlememistir.

25 Subat 2020’de ise SPKn’da yapilan degisiklik ile bor¢clanmaya dayal kitle fonlamasi faaliyetlerine
iliskin SPK yetkili kilinarak, bu faaliyetlere bankacilik mevzuati hiikiimlerinin uygulanmayacagina isaret
edilmistir. Bu gelismenin akabinde SPK’nin borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyetlerine iliskin ikincil
dizenlemeyi olusturmasi beklenmektedir.

SPK’nin 111-35/A.2. sayili Kitle Fonlamasi Tebligi, 27 Ekim 2021 tarih ve 31641 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanarak yirirlige girmistir. Buna gore kitle fonlamasi faaliyetleri, kitle fonlamasi platformlar
araciligiyla yurutulecek ve s6z konusu platformlar, sadece kitle fonlamasi hizmeti veren anonim sirketler
veya kalkinma ve yatirim bankalari, katihm bankalari ve araci kurumlardan olusan yatirim kuruluslari
olabilecektir. Kitle fonlamasi hizmeti verecek tim platformlarin, bunun igin SPK’dan izin almasi
gerekmektedir.

2021 yih tebligine gore; nitelikli yatirimci olmayan gercek kisilerin, bir takvim yili icinde paya ve
borglanmaya dayal kitle fonlamasi yoluyla azami 50.000 TL yatirim yapabilmesi 6ngorilmastir. Ancak bu
sinir 200.000 TL'yi asmamak kaydiyla yatirimcinin platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak
uygulanabilecektir. Ayrica, nitelikli yatirrmci olmayan gercek kisiler, borglanmaya dayal kitle fonlamasi

yoluyla bir projeye azami 20.000 TL yatirim yapabilecektir.

Kitle Fonlamasi Tiirleri Finansal Getirisi Olan Modeller Finansal Getirisi Olmayan Modeller
Hisse Bazli Borglanma Bazhi L &
Kitle Fonlamasi Alt Tiirleri Kitlesel Kitlesel . LU Bagis Kitle
Kitlesel Fonlama Fonlamasi
Fonlama Fonlama
Diizenleyici Otorite SPK SPK - -
SPKn md. 35/A
Paya Dayali Kitle Yardim Toplama  Yardim Toplama
Temel Diizenleme Fonlamasi SPKn md. 35/A Kanunu ve Kanunu ve
Tebligi (I11- Borglar Kanunu Borglar Kanunu
35/A.1)

Kaynak: https://www.gsghukuk.com/tr/bultenler-yayinlar/makale-yazilar/borclanmaya-dayali-kitle-fonlamasi.html
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Kitle fonlamasi platformlari, kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet sunan
kurumlar olarak tanimlanmaktadir. Kanun geregi kitle fonlamasi platformunun kurulmasi ve isletilmesi igin
SPK'dan izin alinmasi gerekmektedir. Ayrica, yasa disi faaliyet ve islemlerde bulunan kitle fonlamasi
platformlarinin faaliyet alanini sinirlamaya ve/veya faaliyeti durdurmaya ve/veya kalici veya gegici olarak
engellemeye de SPK yetkilidir.

Bir kitle fonlamasi platformu igin kurulus islemlerinin en dnemli asamasi, SPK’dan izin alinmasi stirecidir.
Clinkd bir kitle fonlamasi platformunun SPK'nin izni olmaksizin kisilerden fon topladiginin tespit edilmesi
halinde, SPK'nin talebi tizerine Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu séz konusu kitle fonlamasi sitesine
erisime izin vermemektedir.

Ulkemizde ilk kitlesel fonlama uygulamasi 2010 yilinda www.projemefon.com adli platform ile
kurulmustur. ProjemeFon su anda faaliyetlerini CrowdFON ismi ile devam ettirmektedir. Diinyada ¢ok hizl
gelismesine ragmen bizde istenilen diizeye ulasmamistir. Bunun temel nedeni kitlesel fonlamanin hem
kavram olarak hem de icerik olarak Tlrkiye’de tam olarak bilinmemesidir.

Ulkemizde kitle fonlamasi faaliyetlerinde bulunmak lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan listelenen
ve faaliyet tlirli paya dayali kitle fonlamasi olan platformlar asagidaki gibidir:

e Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.

e Global Kitle Fonlama Platformu A.S.

e Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.

e Dijital Kitle Fonlama Platformu A.S.

e info Yatinm Menkul Degerle A.S.

e Fongogo Kitle Fonlama Platformu A.S.

e  Girisim Kitle Fonlama Platformu A.S.
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6. KIiTLE FONLAMASI iSTATiSTIiKLERIi VE RiSKLERI

Sirketler acisindan bakildiginda kitle fonlamasi, hizli bir sekilde para toplamak icin harika bir yoldur.
Fakat bir sirketin kitle fonlamasi kampanyasi hedefine ulasmasi, sirketin basaril oldugu anlamina
gelmemektedir. Clink{ basarili olan yatirimin, getiri elde etmesi yillar alabilmektedir. Yatirimci bakis acisiyla
ilerlendiginde ise, tim diger yatirnm bigimlerinde oldugu gibi, kitle fonlamasi sisteminde de bazi riskler
bulunmaktadir.

ilk olarak yatirimcilar elindeki tim yatirimlarini kaybetme riskiyle karsi karsiyadir. Kitle fonlamasi
sisteminin dogasI geregi erken asama sirketlere yatirrm yapilmaktadir. Erken asama sirketlere yapilan
yatirimlar ise her zaman belirli bir olgunluga erismis, profesyonel bir ydonetime sahip olan ve uygun yapiya
erismis sirketlere yapilan yatirimlardan daha fazla risk icermektedir.

Kiresel verilere gore erken asama firmalarin %50’lik kismi ilk yillarda iflas etmektedir. Tecriibe sahibi
yatirimcilar bu riskin yiksekligi hakkinda bilgi sahibidir. Kitle fonlamasi yatirimcilari ise bu riskin boyutunu
ongormeyebilmektedir. Bu sebeple farkindaligin artirilmasi 6énemlidir. Akredite olmayan yatirimcilar igin
azami yatirim tutari limitleri belirlenmesi yerinde olacaktir. Diger yandan kitle fonlamasi yatirimlarinda ¢ok
fazla yatirmci olmasindan kaynakh yatirimin yapilmasini takiben yatirimci iliskileri sebebiyle yonetim
karmasik bir hal alabilmektedir. Yatirimi basarisiz hale getirebilecek bir etken olan bu durumla bas
edebilmek igin tim yatirimcilarin bir oylama grubu olarak yapilandirilarak ve zaman iginde yatirimcilarinin
hisselerini alarak 6nlenebilecektir.

ikinci olarak kitlesel fonlama kapsaminda nitelikli dolandiricilik ¢ok sik rastlanan bir durum degildir.
Gerceklestiginde ise sahte platformlar araciligiyla sahte ve olmayan firmalar icin para toplanmasidir.
Yapilacak diizenlemeler ile yatirnmci ve girisimcileri karsilasabilecekleri riskler minimize edilebilecektir. Bu
onlemler:

e Fon toplayanlarin gegmisteki faaliyetleri incelenmesi,

e Zorunlu denetim, gbzden gecirme raporlari hazirlanmasi,

e Finansmani igin fon toplanan projenin maliyetinin tamamini karsilayacak fonun toplanmasi halinde

toplanan fonun kullanilabilir olmasi aksi takdirde toplanan fonun fon saglayanlara iade edilmesi,

e Gegmiste yasanan dolandiricihk durumlari hakkinda yatirimcilarin bilgilendirilmesi,

e Kitlesel fonlama yatirimlarinin ulusal bir dizenleyici yapi tarafindan yetkilendirilmis platformlar

Uzerinden yapilmasi,

e Fonun elde tutulabilecegi streyle ilgili kisitlamalarin getirilmesi.

Son olarak kara para aklama da bu sistemi kotlye kullanacak kimseler icin bir dolandiricilik
mekanizmasidir. Kitlesel fonlama platformlarinda kullanilan elektronik 6deme sistemleri bu riski blylk
Olcide onlemektedir. Kitlesel fonlama platformlarinin bulundugu ulkelerde kara para aklamayla ilgili

yasalarin iyi bir sekilde uygulanmasi bu riski 6nemli dl¢lide azaltmaktadir.

Kitle fonlamasi ile ilgili bazi istatistikler asagidaki gorseldeki gibidir:
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Kiresel kitle fonlamasi pazar
2021'de 13,35 milyar dolar
degerine ulasmistir.

. . ® Tum kitle fonlamasi
Kiresel kitle fonlamasi
operasyonlarinin

pazar payinda ABD %42, yalnizca dortte birinden

S o
Birlesik Korullllk %11 ve daha azi (%22,9) basarili
Kanada %5 ile lider [ ] L olabilmektedir.

konumdadir.

Kitle fonlamasi
yatinmlarinin %40’

is ve girisimcilige

odakl iken, %20’si ®
toplumsal odakhdir.

istatistikler, fonlarin

® %A42'isinin bir bagis
toplama kampanyasinin
ilk gtiind ve son 3
guintnde toplandigini
gostermektedir.

Basaril bir kitle

fonlamasi ® ®
kampanyasinin ortalama
316 destekcisi varken;
bu, kiiresel ortalama
sadece 92'dir.

Kitle fonlamasi
bagislarinin %17'si mobil
cihazlarda yapiimaktadir.

En basarili kitle fonlamasi
kampanyalari, kar amaci giitmeyen
projeler icin dizenlenen kampanyalar
olup, bunlar sektor ortalamasina
kiyasla neredeyse iki kat daha fazla
fon Gretmektedir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii



YILDIZI PARLAYAN BiR FINANSMAN YONTEM:i:

1882

Koo TR Crus KiTLE FONLAMASI SiSTEMI

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

7. ENiYi 10 KiTLE FONLAMASI PLATFORMU

Kickstarter, kiresel kitle fonlamasi platformlarindan biridir. Girisimciler ve kiigik 6lgekli isletmeler igin
verimli bir kitle fonlamasi platformudur. Genellikle bagimsiz yapimcilarin kullandigi bu hizmetten gizgi
roman, dans, tasarim, moda, film&video, yemek, oyunlar, miuzik, fotografcilik, yayincilik, teknoloji
ve tiyatro olmak Uzere toplamda 13 farkli dalda sanatgilar ve mucitler yararlanmaktadir. 2014 yilinda,
22.252 proje Kickstarter lzerinde finanse edilmistir. 2016 yilinda toplamda 100.000 projenin hayata

gecmesine vesile oldugunu duyurmustur.

@ Hedef Konum: Kiiresel

Platform Ucreti: Toplanan

KIGKSTARTER e

Model: Odiil tabanh

Sanatcllar,
muzisyenler,
teknisyenler, film
yapimcilari,
tasarimcilar, yeni
baslayanlar, kuguk
Olcekli isletmeler icin

Yer: Brooklyn, New York . ]
idealdir.

Indiegogo, 6diile dayali bir sistem Gzerinde ¢alismaktadir. Yani bir projeye veya Ulriine fon saglamaya
yardimci olmak isteyen bagiscilar, yatirrmcilar veya miusteriler, sirketteki hisse senediyerine bagista
bulunabilmekte ve bir hediye alabilmektedir. Kasim 2016'dan itibaren 6z sermayeye dayali kampanyalar
sunmak icin MicroVentures ile ortaklik kurarak, akredite olmayan yatirimcilarin 6z sermaye hisseleriyle
katilmasina izin vermistir.

2014 yilinda Indiegogo, insanlarin acil durumlar, tibbi harcamalar, kutlamalar veya diger yasam olaylari
icin para toplamak icin kullanabilecekleri bir hizmet olan Indiegogo Life'l baslatmistir. Indiegogo Life bir
platform {creti talep etmemektedir. 2015 yilinda Indiegogo Life, Generosity.com olarak yeniden

Hedef: Kiresel
5 ) Platform Ucretleri:

Toplanan toplam

adlandiriimugtir.

Teknisyenler, yeni
baslayanlar, kucuk
Olcekli isletmeler,

INDIEGOGO fonlann %51

Model: Odiil tabanli hizmete dayal

nedenler icin idealdir.

Yer: San Francisco,
California
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GoFundMe, kutlamalar ve mezuniyetler gibi olaylardan kazalar ve hastaliklar gibi kosullara kadar gesitli
etkinlikler icin para toplamasina olanak taniyan, kdr amaci gltmeyen bir Amerikan kitle
fonlamasi platformudur. 2010'dan 2020'nin basina kadar, 120 milyondan fazla bagiscinin katkilariyla
platformda 9 milyar dolarin lzerinde para toplanmistir. Sirketin merkezi Kaliforniya- Redwood City'de

olup, SanDiego ve Dublin'de ofisleri; Fransa , ispanya , Almanya, italya ve Birlesik Krallik'ta operasyonlari
bulunmaktadir.

Hedef: Kiiresel

@ Platform Ucretleri:
- Bagislarin ve 6deme
islemcilerinin %5'i, bagis

GUFUNDME Efzslgiﬁg :ﬁrr.lt ile birlikte

Model: Bagis tabanl

Hizmete dayall
nedenler, startup'lar,
SEE]FT
tasarimcilarigin
idealdir.

Yer: Redwood, California

RocketHub, 2010 yilinda baslatilan bir ¢evrimigi kitle fonlamasi platformudur. New York City merkezli,
kullanicilari (mizisyenler, girisimciler, bilim adamlari, oyun gelistiricileri, hayirseverler, film yapimcilari,
dahil fotografcilar, tiyatro yapimcilari/yénetmenleri, yazarlar ve moda tasarimcilari) etkinligi yayinlanmistir.
190'dan fazla ilkede faaliyet gosteren RocketHub, bir zamanlar Amerika'nin en blyiik kitle fonlamasi

platformlarindan biri olarak kabul edilmistir. Ayrica RocketHub, ag televizyonu ile ortak olan ilk kitle
fonlamasi platformudur.

@ Hedef: Kiiresel
= Platform Ucretleri:
Toplanan toplam fonun

RUCKETHUB :22:3 ve islem dicretlerinin

Klguk Olcekli
isletmeler, girisimler,
sanatgilar, bilim

adamlari, sosyal

Model: Bagis tabanl projeler icin idealdir.

Yer: New York City
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CrowdRise, bagis tabanli kdr amaci glitmeyen bir kitle fonlamasi platformudur. CrowdRise, 2017
yiinda GoFundMe tarafindan satin alinmistir. CrowdRise'in bagis toplama modeli, daha fazla insanin bagis
yapmasina ve daha fazla fon toplanmasina yol acabilecek olan, geri vermeyi eglenceli hale
getirme nosyonuna dayanmaktadir. Platform, kullanicilari bagis toplama ve bagista bulunmaya tesvik etmek
icin oyunlastirma ve 6dul puan sistemi kullanmaktadir.

Varsayilan "Baslangig¢" fiyatlandirmasi, kar amaci glitmeyen kurulustan her bagistan %5 platform Ucreti
ve ayrica bagis basina %2,9 + 0,30 dolarlik bir 6deme islem (creti (kredi karti licreti) tahsil etmektir.
Bagiscilar, bagis tutarina ek olarak lcret 6demeyi veya bagis tutarina ek olarak bagis tutarinin disiilmesini

tercih edebilirler.

@ Hedef: Kiiresel
" Platform Ucretleri: %2,9 +
islem basina 0,30 Dolar

CROWDRISE _vodet: gags taani

Yer: Detroit, Michigan

Hayirseverlik, sosyal
etkinlikler igin
idealdir.

MightyCause, kar amaci glitmeyen, kuruluslari, insanlari ve inandiklari davalari gliglendirmek icin ¢alisan
bir cevrimici bagis toplama yazilimidir. Bu platformda milyon dolarlik sirketlerden siradan insanlara, ihtiyaci

olanlar icin bagislar toplanmaktadir.

@ Hedef: Kiiresel
= Platform Ucretleri: %2,9

ve 0.30 dolar kart islem

Sosyal nedenler,
cevrimici bagis
toplama, kar amaci

MIGHTYCAUSE =

Model: Bagis tabanli

gutmeyen
kuruluslar icin
idealdir.

Yer: Virginia, ABD
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Equitise kitle fonlamasi, 6zel sirket menkul kiymetlerinin bir grup insana yatirim icin ¢evrimici olarak
sunulmasidir ve bu nedenle sermaye piyasalarinin bir parcasidir. Oz sermaye kitle fonlamasi, ticari bir
girisime yapilan yatirimi icerdiginden, genellikle menkul kiymetlere ve finansal diizenlemelere tabidir.

Equitise kitle fonlamasi, genis yatirimci gruplarinin 6z sermaye karsiliginda baslangi¢ sirketlerini ve
klguk isletmeleri finanse etmesini saglayan bir mekanizmadir. Yatirimcilar bir isletmeye para vermekte ve
o isletmenin kigiik bir parcasinin miilkiyetini almaktadir. is basarili olursa, o isteki bir payin degeri kadar

degeri de artmaktadir- tersi de dogrudur.

@ Hedef: Avustralya
. Platform Ucretleri:
Toplanan fonlarin %7,5'i

EuUITISE Model: Hisse bazl

Yer: Sidney ve Auckland

Baslangic
asamasindaki
girisimler, kiguk
Olgekli isletmeler,
film yapimcilari igin
idealdir.

Birchal, perakende yatirimcilar igin pazar lideri olan ve 2018-2021 yillari arasinda Avustralya perakende
sermaye kitle fonlamasi pazarinda toplanan 146,6 milyon Avustralya Dolari'nin 94 milyon Avustralya dolarhk
kismini alan bir Avustralya 6z sermaye kitle fonlamasi platformudur.

Birchal, Nisan 2022'de platformunda kendi hisselerini sunmus ve yaklasik 600 yatirimcinin katihmiyla bir

saatten biraz fazla bir sirede 3 milyon dolarlik maksimum fonlama hedefine ulasmistir.

@ Hedef: Avustralya
. Platform Ucretleri:

Toplanan fonlarin %6's1 +

Yatirimcilar, risk
sermayedarlari,
girisimciler, kiguk

BI RcH AI_ (mal ve hizmet vergisi)

Model: Hisse bazli

Olcekliisletmeler igin
idealdir.

Yer: Melbourne
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Crowdcube, "ya hep ya hi¢" modelinde calismaktadir. Bir satis, yatirim hedefine ulastiginda, isletme
toplanan fonu almaktadir. Aksi takdirde vyatirnmcilardan fon alinmamaktadir. Basarili finansman
kampanyalari i¢in bir komisyon tahsil edilmektedir. Platform, potansiyel yatirimcilari bir teklif hakkinda
uyarmak icin blyuk olctide sosyal medyayi kullanmaktadir.

@ Hedef: Birlesik Krallik
Platform Ucretleri: %7
basari Uicreti ve toplanan

fonlarin %0,75-%1,25'i
CROWDCUBE

Model: Hisse bazli

Yatirim, isletme,
baslangic, girisimci,
kuguk isletme, 0z
S VR E
fonlamasi, melek
yatinmcilar ve
isletme finansmani

Yer: Exeter icin idealdir.

2018 yilinda 186 basarili satis konusmasiyla bu kitle fonlamasi platformu, 195 milyon £ yatirim yapmayi
basarmistir. Seedrs %74 saha basari oranina sahiptir. Bu platformda toplanan en biiyiik fon, 1.000'den fazla
yatirrmcidan 11,2 milyon € toplayan TransferGo'dan gelmistir.

@ Hedef: Birlesik Krallik
Platform Ucretleri: Elde
edilen herhangi bir kar

Startup'lar, kuiguk
olcekliisletmelericin

SEEDRS uzerinden %7,5

Model: Hisse bazl idealdir.

Yer: Londra
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8. SONUC

Kitlesel fonlama; bir Urilin, organizasyon ya da projenin dijital platformlar araciligi ile tanitilmasi ve
gerceklestirilmesi icin gerekli olan fonun dogrudan bu platformlar tizerinden temin edilmeye calisiimasidir.
Ozetle alternatif bir finansman yéntemi olarak bir 6n talep olusturma ve is avansi toplama faaliyetidir.

Kitlesel fonlama surecinin ilk adiminda girisimciler, sectikleri platforma projelerini anlatan bir basvuru
yapar. Basvuru platform tarafindan kabul edilirse, projenin gerceklestirilebilmesi icin gerekli fon tutari ve
zaman dilimi belirlenir. Girisimciler, olusturulan kampanya siiresince yatirimcilari bilgilendirir. Fon
olusturulmasi asamasinda ise yatirimcilar farkl projeleri inceleme ve sectikleri projeye fon yatirma olanagi
bulur. Ongériilen siirede fon toplandigi takdirde, ilgili platform &nceden belirlenen komisyon tutarini
keserek proje sahibine 6deme yapar. Belirlenen siire zarfinda fon toplanmazsa, bazi platformlar komisyon
tutari kesmeyebilir.

Kitle fonlamasi finansman sekli diinyada 1990’ yillardan itibaren uygulanmistir. 2008 finansal krizi
sonrasinda erken asama finansmana ihtiya¢ duyan isletmeler bankalardan kredi almakta zorlanmistir. Bu
durum, ekonomik kalkinmayi destekleyici potansiyele sahip yenilikgi teknoloji odakl girisimlerin hayata
gecmesi ve slrdirilebilir olmasina engel olmustur. Kitle fonlamasi sistemi araciligiyla tecribeli ya da
tecribesiz yatirmcilarin bir araya gelmesi ve yatirrm ortamindan uzak kalan yatirimcr kitlesinin
tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesini 6ngérmektedir.

Ulkemizde ise 2010 yilinda kurulan kitle fonlamasi platformu ile uygulamaya gecilmistir. 2017 yilinda
gerceklesen kanun degisikligi 6ncesinde Ulkemizde yalnizca 6diil ve bagis temelli kitle fonlamasi modeli
uygulanmistir. Yapilan kanun degisikligi ile 6z kaynak temelli kitle fonlamasi yasal mevzuata baglanmistir.

Ulkemizde kitle fonlamasina dayali finansman modelleri daha ¢ok yeni oldugundan istenilen gelisme
heniiz saglanamamistir. Bu fonlama yéntemine yonelik; yonlendirme konusundaki eksiklikler, bagisin nasil
yapilacaginin yeterince anlasilamamasi, bagis yapabilmek icin hesap agma zorunlulugu, karmasik site
tasarimi, zaman alici fonlama asamalari kitle fonlamasi platformlarinin kullaniminda karsilasilan

zorluklardandir.
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9. KAYNAKCA

e https://ec.europa.eu/growth/access-finance/guide-crowdfunding/what-

crowdfunding/crowdfunding-explained en

e https://en.wikipedia.org/wiki/Crowdfunding

e https://tr.wikipedia.org/wiki/Kitle fonlamas%C4%B1#Finansal getirisi olmayan modeller

e https://www.isbank.com.tr/blog/kitlesel-fonlama-nedir

e https://republic.com/blog/investor-education/what-is-crowdfunding-and-how-does-it-work
e https://istfonbul.iu.edu.tr/Home/What
e https://www.esin.av.tr/tr/2021/11/02/ikisi-bir-arada-kitle-fonlamasi-borclanma-ve-paya-dayali-

kitle-fonlanmasi-tek-tebligde/

e https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2018/11/D%C3%BCnyada-ve-T%C3%BCrkiyve%E2%80%99de-
Y%C3%BCksek-H%C4%B1z1%C4%B1-Tren-%C4%B0%C5%9Fletmecili%C4%9Fi.pdf

e https://webrazzi.com/2020/10/12/kitlesel-fonlama-sektoru-2022-te-57-milyar-dolar-olacak/
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