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1. GIRIS

2025 yili, enerji sektoriinde hem Tirkiye hem de kiiresel 6lcekte yapisal donlisiimiin hiz kazandigi bir
donem olmustur. Tirkiye’'de yerli dogal gaz ve petrol Gretimindeki artis, nikleer enerji yatirimlarindaki
ilerleme ve yenilenebilir enerji kapasitesindeki genisleme dikkat ¢ekmistir. Kiiresel Olgekte ise enerji
glvenligi, arz cesitlendirmesi, LNG ticaretinin bliyimesi ve enerji donlisimi slirecindeki teknolojik
gelismeler 6n plana ¢ikmistir. Bu raporda, 2025 yilinda Tiirkiye ve diinyada enerji sektériinde yasanan

baslica gelismeler analiz edilecek ve 2026 yilina iliskin beklentiler ve 6ngoriler degerlendirilecektir.

2. 2025 YILINDA SEKTORUN DURUMU
2.1 TURKIYE ENERJi SEKTORUNDE GELISMELER

e Dogal Gaz ve Petrol

Sakarya Gaz Sahasi’nda ilk faz tamamlanmis ve ginlik Gretim 9,5 milyon metrekiipe ulagsmistir. Bu
Uretimle 4 milyondan fazla haneye yerli dogal gaz saglanmistir. 2026 yilinda devreye alinmasi planlanan
Osman Gazi FPSO platformu ile Gretimin giinliik 20 milyon metrekiipe ¢ikarilmasi hedeflenmistir.

Goktepe-3 kuyusunda 75 milyar metreklplik, ekonomik degeri yaklasik 30 milyar dolar olan yeni bir
dogal gaz kesfi yapilmistir. Abdiilhamit Han sondaj gemisi Karadeniz’de yeni sondaj c¢alismalarina
baslamistir.

Gabar’da yerli sondaj kuleleri (Naim Stileymanoglu ve Seyit Onbasi) devreye alinmistir. Tarkiye iki yeni
sondaj gemisi satin almis ve diinyanin en gicli 5. enerji filosuna sahip UGlkelerden biri konumuna
ylkselmistir.

Kilis-Halep Dogal Gaz Boru Hatti acilmistir. Yillik 2 milyar metrekiip kapasiteyle Azerbaycan gazinin
Suriye’ye tasinmasi saglanmistir. Ayrica Turkiye’den Suriye’ye glinlik 6 milyon metrekiip dogal gaz ihracat
baslamistir.

Somali ile enerji anlasmasi genisletilmis, (i¢ kara sahasinda sismik arama ve sondaj planlanmistir.
Pakistan ile yapilan anlasma kapsaminda deniz ve karada bes sahada arama ve lretim faaliyetleri
baslatiimistir. Macaristan ile enerji alaninda is birligi anlasmasi imzalanmistir.

e LNG ve Depolama

Tlrkiye uzun vadeli LNG anlasmalari imzalamistir:

- ExxonMobil ile 35 milyar m3

- Shell ile 40 milyar m3

- TotalEnergies ile 22 milyar m3

- Mercury anlasmasi ile 20 yilda 70 milyar m3

- Almanya (SEFE) ile 60 milyar m3

- lItalya (ENI) ile 50 milyar m?

Toplam LNG anlasmalari 155 milyar metrekip seviyesine ulasmistir.

Tuz GOlU Depolama Tesisi'nin kapasitesi 1,7 milyar metrekipe cikariimistir. Silivri tesisiyle birlikte

toplam depolama kapasitesi 6,3 milyar metrekiipe ulasmistir.
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e Niikleer Enerji

Akkuyu Niikleer Glg Santrali'nde kritik testler tamamlanmistir. Birinci Gnitenin 2026 yilinda devreye
alinmasi planlanmistir. Santral toplam 4.800 MW kapasiteye sahip olacak ve yillik yaklasik 35 milyar kWh
elektrik Gretecektir.

Tirkiye 2050 yili igin 20 GW niikleer kapasite hedefi belirlemistir. Kiigiik modiiler reaktor (SMR)
gelistirme projesi agiklanmistir. Gliney Kore ile teknik is birligi anlasmasi imzalanmistir.

e Yenilenebilir Enerji

Tirkiye’nin toplam kurulu gicli 122 GW seviyesine yaklasmistir. Bunun 75 GW’I yenilenebilir
kaynaklardan olusmustur. Yenilenebilir enerjinin toplam kurulu gli¢ icindeki payl %62’ye ulasmistir.

Glines enerjisi kurulu glici 24 GW’1 agsmistir. Riizgar ve giines kurulu glicliniin yeni donemde 120 GW’a
¢ikarilmasi hedeflenmistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) ihaleleri kapsaminda:

- 1.200 MW ruzgar

- 800 MW giines

- 650 MW glines

- 1.150 MW ruzgar

ihale edilmistir.

Enerji depolama alaninda 160 GW’in lzerinde basvuru yapilmis, EPDK 33 GW kapasiteye 6n lisans
vermistir.

e Finansman ve Destekler

Dilinya Bankasi ile toplam 6 milyar dolarlik finansman paketi tizerinde mutabakata varilmistir. Ayrica
iletim sistemi donlsim projesi icin 748 milyon dolar finansman saglanmistir.

2025’in ilk 10 ayinda yaklasik 530 milyar TL’lik eneriji faturasi destegi Hazine tarafindan karsilanmistir.
Desteklerin 2026’da da stirdiiriilmesi planlanmistir.

2.2 DUNYA ENERJi SEKTORUNDE GELISMELER

e Avrupa ve Rusya Gaz Krizi

1 Ocak 2025 itibariyla Rusya’dan Ukrayna Uzerinden Avrupa’ya gaz akisi durmustur. Ginliik 38 milyon
metrekipliik akis kesilmistir. Gazprom’un yillik yaklasik 5 milyar euro, Ukrayna’nin ise 1 milyar euro transit
gelir kaybi olusmustur.

Avrupa depolari Subat ayinda %48,5 seviyesine gerilemis, TTF fiyatlari 59 €/MWh ile iki yilin zirvesine
cikmistir. Ancak tedarik gesitlendirmesi sayesinde Ekim ayinda depoluluk orani %83’e ulasmistir. Rus boru
gazinin AB arzindaki pay1 %40’tan %2,5’e dlismstir.

e ABD Enerji Politikasi

ABD’de petrol lretimi glinlik 13,6 milyon varil ile rekor kirmistir. LNG ihracati aylik 10,9 milyon ton ile
zirveye ulasmis, bunun %70’i Avrupa’ya gitmistir.

Paris iklim Anlasmasi’ndan g¢ekilme siireci baslatilmis, bazi cevresel diizenlemeler geri alinmistir. Ancak

federal mahkeme riizgar enerjisi yasagini iptal etmistir.
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e (Cinve Asya

Cin’in glines enerjisi kapasitesi 1,08 teravata ulasmistir. Bu, kiresel kapasitenin yaklasik yarisina karsilik
gelmistir. Rizgar kapasitesi 570 GW’a ¢ikmistir. Glines ve rlizgar, Cin elektriginin %26’sin1 Gretmistir. Cin
ayrica 27,4 milyar dolar degerinde 10 yeni niikleer reaktor onaylamistir.

e Petrol ve OPEC+

OPEC+ Ulkeleri 2,2 milyon varil/gunlik kesintileri kademeli olarak gevsetmis ve Eyliil’de sonlandirmistir.
Brent petrol fiyati 76 dolardan 60 dolar seviyesine gerilemistir. AB, Rus petrol fiyat tavanini 47,60 dolara
indirmistir.

e Enerji Doniisiimii ve Teknoloji

Uluslararasi Enerji Ajansi’na gore veri merkezlerinin elektrik tiiketimi 2030’da 945 TWh'ye c¢ikacaktir. Bu
artis, nikleer enerjiye olan ilgiyi artirmistir. Microsoft, Amazon ve Meta blyik 6lgekli niikleer anlagsmalar
yapmistir. Lityum-iyon batarya fiyatlari 2010’a gére %93 duiserek 108 S/kWh seviyesine gerilemistir.

Suudi Arabistan’daki Neom yesil hidrojen projesinde insaatin %80’i tamamlanmistir. Tesis giinliik 600
ton hidrojen Gretme kapasitesine ulasacaktir. COP30’da 2035’e kadar yillik 1,3 trilyon dolar iklim finansmani
mobilize edilmesi hedefi kabul edilmistir. Avrupa Birligi 2035 icin %66—72,5 emisyon azaltim taahhidi
actklamugtir.

2025 yilinda Brent petrol fiyatlari, yil boyunca dalgali ancak genel olarak asagi yonli bir seyir izlemistir.
Yila yaklasik 76 dolar seviyesinden baslayan Brent petrol, Ocak ayinda 82 dolar ile yilin en yiiksek seviyesini
gormistir. Ancak ilk ceyregin ardindan kiiresel biylime beklentilerindeki zayiflama ve talep tarafindaki
durgunluk sinyalleriyle fiyatlar gerilemistir. Mayis ayinda 60 dolar seviyesine kadar diisen Brent petrol,
Temmuz ayinda 77 dolar ile gegici bir toparlanma yasamistir. Son ceyrekte ise yeniden asagi yonli baski
artmis, Aralik ayinda 59 dolar ile yilin en distik seviyesine gerilemis ve yili 61 dolar civarinda tamamlamistir.
Yil genelinde OPEC+ Uretim politikalari, kiresel talep goriinimu ve jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda

belirleyici olmustur.

Grafik 1. 2025 Yili Brent Petrol Fiyatlari ($)
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Kaynak: Investing
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2025 yilinda TTF (Avrupa Dogal Gaz Borsasi) dogal gaz fiyatlari, yil genelinde belirgin sekilde asagi yonli
ve dalgali bir seyir izlemistir. Yila yaklasik 50 euro seviyesinden baslayan TTF, Subat ayinda 58 euro ile yilin
en ylksek seviyesini gormustir. Ancak ilk ¢ceyregin ardindan Avrupa’daki yiksek depolama seviyeleri ve
talep zayifligi nedeniyle fiyatlar gerilemistir. Mart ayinda 38 euro seviyesine kadar disen fiyatlar, Haziran
ayinda 42 euro ile kisa streli bir toparlanma yasamistir. Yaz aylarindan itibaren ise arz tarafindaki rahatlama
ve 1liml talep goriinimuyle disls egilimi yeniden gliclenmis, Aralik ayinda 27 euro ile yilin en disilk
seviyesine gerilemis ve yili 28-29 euro bandinda tamamlamistir. Yil boyunca Avrupa’daki depolama
politikalari, LNG arzi ve hava kosullari fiyatlamalar Gizerinde belirleyici olmustur

Grafik 2. 2025 Yili TTF (Avrupa Dogal Gaz Borsasi) Dogal Gaz Fiyatlari (€)
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Kaynak: Investing

Grafik 3, 2024 yilinda hizmet-ticaret sektoriinde nihai enerji tiketiminin alt sektorlere goére dagilimini
gostermektedir. En yilksek pay %28,9 ile “toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve
motosikletlerin onarimi1” sektoriine aittir. Bunu %22 ile “kamu yoénetimi ve savunma; zorunlu sosyal

givenlik” takip etmektedir. “Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri” %15, “su temini; kanalizasyon, atik
ydnetimi ve iyilestirme faaliyetleri” %10,1 ve “egitim” %5,2 paya sahiptir. “insan saglig ve sosyal hizmet
faaliyetleri” ile “tasimacilik icin depolama ve destekleyici faaliyetler ile posta ve kurye faaliyetleri” daha
sinirli paylara sahipken, “diger” sektoérlerin toplam payl %12,7’dir. Bu dagihm, hizmet—ticaret sektoriinde
enerji tiketiminin 6zellikle ticaret ve kamu hizmetleri alaninda yogunlastigini géstermektedir.

Grafik 3. Hizmet - Ticaret Sektoriinde Enerji Tiiketiminin Alt Sektorlere Gore Dagilimi (%, 2024*)
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Kaynak: TUIK
*TUIK tarafinda agiklanan son veri yili 2024’tiir.
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Grafik 4, 2024 yilinda hizmet—ticaret sektoérinin toplam nihai enerji tiketiminin enerji kaynaklarina
gore dagihmini ortaya koymaktadir. En biyik pay %57,2 ile “elektrik”e aittir. Bunu %33,8 ile “dogal gaz”
izlemektedir. “Petrol Grlnleri” %4,7, “kati fosil yakitlar” %2,2 ve “yenilenebilir enerji” %1,6 paya sahiptir.
“Diger” enerji kaynaklarinin payi ise %0,3 seviyesindedir. Bu yapi, hizmet—ticaret sektoriinde eneriji
tiketiminin blyik o6lglide elektrik ve dogal gaz temelli oldugunu, fosil yakitlarin ise sanayiye kiyasla daha
sinirli bir agirhga sahip bulundugunu géstermektedir.

Grafik 4. Hizmet-Ticaret Sektorii Toplam Enerji Tiiketiminin Enerji Kaynaklarina Gére Dagilimi(%, 2024*)
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Kaynak: TUIK

*TUIK tarafinda agiklanan son veri yil 2024’tiir.

Grafik 5, 2024 yilinda sanayi sektoriinde nihai enerji tiketiminin alt sektorlere goére dagilimini
gostermektedir. En yiksek enerji tiiketimi %28,8 ile “diger metalik olmayan mineral Urlinlerin imalatl”
sektoriinde gerceklesmistir. Bunu %22,7 ile “ana metal sanayii” takip etmektedir. “Gida Urinlerinin imalatr”
%10,9, “tekstil Grlnlerinin imalatl” %7,4 ve “kimyasallarin ve kimyasal triinlerin imalat1” %6,2 paya sahiptir.
“Insaat” sektdrii %4,8 ile daha diisiik bir enerji tiiketimi gerceklestirmistir. “Diger sektorler” ise %19,3’liik
paya sahiptir. Bu dagilim, 2025 yilinda da enerji yogun Uretim yapisinin 6zellikle mineral Grinler ve ana
metal sanayii etrafinda kiimelendigini géstermektedir.

Grafik 5. Sanayi Sektoriinde Nihai Enerji Tiiketiminin Alt Sekt6rlere Gore Dagilimi (%, 2024*)
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Kaynak: TUIK
*TUIK tarafinda agiklanan son veri yil 2024'tiir.
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Grafik 6, 2024 yilinda sanayi sektoriinde kullanilan enerji kaynaklarinin dagilimini ortaya koymaktadir.
En blylk pay %28,3 ile **“elektrik”**e aittir. Bunu %23,6 ile “dogal gaz” ve %22,6 ile “kati fosil yakitlar”
izlemektedir. “Petrol Urlnleri” %14 paya sahipken, “diger” enerji kaynaklari %11,6 seviyesindedir. Bu yap,
sanayi sektoriinde elektrik ve dogal gazin temel enerji girdileri olmaya devam ettigini, ancak kati fosil
yakitlarin da 6énemli bir agirlik tasidigini gostermektedir. Enerji arzinda cesitlilik stirmekle birlikte fosil
yakitlarin toplam payi halen belirleyici konumdadir.

Grafik 6. Sanayi Sektorii Toplam Nihai Enerji Tiiketiminin Enerji Kaynaklarina Gére Dagilimi (%, 2024*)
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Kaynak: TUIK
*TiK tarafinda aciklanan son veri yili 2024’t{ir.

3. SEKTORDE 2026 YILI BEKLENTILERI
3.1 TURKIYE ENERJi SEKTORU BEKLENTILERI
2026 yilinda Tirkiye enerji sektori, kapasite artisindan ¢ok sistemin dontsimi ile 6ne cikacaktir.

Ozellikle giines ve riizgar yatirimlarinin hiz kesmeden devam etmesi, toplam kurulu giicii yukari tasirken asil
mesele bu lretimin sebekeye entegrasyonu olacaktir. Depolama yatirimlari, hibrit santraller ve akilli sebeke
uygulamalari daha gorinir hale gelecektir. Yenilenebilir Gretimin toplam elektrik Uretimindeki payinin
artmasi, dogalgaz santrallerinin ise daha ¢ok dengeleme amach calistigi bir yapiya gecisi hizlandiracaktir.

Diger yandan 2026, karbon diizenlemeleri acgisindan da 6nemli bir esik olacaktir. Avrupa Birligi’'nin
Avrupa Birligi tarafindan uygulanan Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) nedeniyle ihracatgi
sektorler Uzerindeki karbon baskisi artacaktir. Bu durum enerji yogun sektorleri daha verimli ve disik
karbonlu dretime zorlayacaktir. Tirkiye’de planlanan Emisyon Ticaret Sistemi altyapisinin netlesmesi,
elektrik Uretim portfoyliinde kdmiriin payini kademeli baski altina alabilir. Ayni zamanda Akkuyu Nikleer
GUg¢ Santrali’'nin devreye giris slrecinin ilerlemesi, baz yik Uretimde cesitlilik saglayarak enerji arz
givenligine katki sunacaktir.

Petrol ve dogalgaz tarafinda ise Uretim artisi devam edecektir. Sakarya Gaz Sahasi’'nda Uretimin
kademeli artirilmasi ve Gabar bolgesindeki petrol Gretiminin siirmesi, cari agik lGzerindeki enerji baskisini
sinirlamaya yardimci olacaktir. Ancak fiyatlar kiiresel piyasalara bagli kalmaya devam edecektir. 2026’da

Tlrkiye icin ana tema, “Uretim artisi”ndan ¢ok “enerji sisteminin esnekligi ve karbon uyumu” olacaktir.
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3.2 DUNYA ENERJi SEKTORU BEKLENTILERI
Kiresel dlcekte 2026 yilinda enerji sektorini sekillendiren ana dinamik, elektrik talebindeki gliclii artis

olacaktir. Ozellikle veri merkezleri, yapay zeka altyapilari ve elektrikli araglar talebi yukari cekmektedir. Bu
cercevede Uluslararasi Enerji Ajansi projeksiyonlarina gore kiiresel elektrik talebi artmaya devam ederken,
yeni kapasite eklemelerinin blylik kismini glines ve riizgar olusturacaktir. Yenilenebilir yatirmlar artik
sadece cevresel degil, ekonomik olarak da birgok bélgede en rekabetgi secenek haline gelmistir.

Petrol piyasasinda ise daha dengeli fakat kirilgan bir gériiniim beklenmektedir. OPEC ve OPEC+ liretim
kararlari fiyatlar Gzerinde belirleyici olmaya devam edecektir. ABD basta olmak Ulzere bazi Uretici Glkelerde
arz artisi potansiyeli bulunurken, talep tarafinda Cin ve gelismekte olan Ulkelerin performansi kritik
olacaktir. Bu nedenle 2026’da petrol fiyatlari jeopolitik gelismelere karsi hassas kalacaktir.

Dogalgaz tarafinda LNG ticareti biylimeye devam edecektir. Avrupa’nin Rus gazina bagimhligi azaltma
stratejisi stirerken, ABD ve Katar gibi tedarikgiler kiiresel LNG arzinda paylarini artirmaktadir. Ayni zamanda
niikleer enerjiye yeniden ilgi artisi dikkat cekmektedir. Ozellikle enerji giivenligi kaygilari nedeniyle bazi

Ulkeler yeni reaktor yatirimlarini hizlandirmaktadir.

4. KAYNAKCA

e “Dutch TTF Natural Gas Futures” — ICE
https://www.ice.com/products/27996665/Dutch-TTF-Natural-Gas-
Futures/data?marketld=5863238

e  “Enerji Almanak 2025” — Bloomberg HT
https://www.youtube.com/watch?v=FpC2JDGGiT4

e “Enerji Almanak 2025” — TRT Haber

https://www.youtube.com/watch?v=h49c wnSygw

e “Enerjide 2025 Boyle Gegti” — Anadolu Ajansi
https://www.aa.com.tr/tr/2025-boyle-gecti/enerjide-2025-boyle-gecti/3782279

e “Hizmet-Ticaret Sektorii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri, 2024” — TUIK
https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/54136

e  “Sanayi Sektérii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri, 2024” — TUIK
https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/54137

e Investing

https://tr.investing.com/
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