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1. GIRIS

OVP (Orta Vadeli Program), bir Glkenin ekonomi politikalarini ve hedeflerini belirleyen, genellikle 3 ila 5
yil gibi orta vadeli bir donemi kapsayan resmi bir dokiimandir. OVP'nin amaci, hitkiimetin ekonomik, mali
ve sosyal politikalarini agiklamak, kamuoyunu bilgilendirmek ve bir yol haritasi sunmak icin kullanilir. Bu
raporda, 2024 yilinin Eylil ayinda agiklanan OVP (2025-2027), bir 6onceki yiin OVP'si (2024-2026) ile
kiyaslanarak analiz edilecektir. Bu cercevede, her iki programin ekonomik goéstergelere dair tahminleri ele
alinacak ve donemler arasindaki degisiklikler incelenecektir.

2. BUYUME

OVP cergevesinde 2024 yil i¢in 6ngorilen ekonomik bliyime %3,5 olarak agiklanmistir. Bir 6nceki
OVP'de ise 2024 icin %4 bliyiime tahmini yer almistir. 2025 yili biiyime tahmini ise bir 6nceki programa
kiyasla %0,5 oraninda bir distisle %4 olarak revize edilmistir. 2026 yiliigin 6ngdriilen bliyime ise %4,5 olarak
belirlenmis, 2027 iginse %5 blylime tahmini yapiimistir. Dezenflasyon siirecinden kaynakli, biiyiimede
asagi yonli revizyonlar yapildigi agikga goériilmektedir. Enflasyonun diismesi ile bilyiimede kademeli
toparlanma beklenmektedir.

Grafik 1. Biyiime Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

3. KiSi BASINA GELIR

OVP kapsaminda, 2024'te kisi basina disen gelir tahmini 15.551 dolar, 2025 igin 17.028 dolar, 2026
18.990 dolar ve 2027 vyili igin 20.420 dolar olarak belirlenmistir. Bu tahminler bir dnceki OVP ile
karsilastirildiginda yukari yonli bir revizyon oldugu rahatlikla gérllmektedir. Kisi basina diisen gelirde
yukari yonlii revizyon yapilmasinda temel iki etkenin, enflasyonun diismesi ve Tiirk Lirasinin reel olarak
degerlenmesi olarak diisiiniilebilir.
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Grafik 2. Kisi Basi Gelir Tahminleri ($)
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4. CARi DENGE
OVP'de belirlenen cari denge hedeflerinde iyilesme dngorilmustir. Cari agigin milli gelire orani;

2024'te %-1,7; 2025'te %-2, 2026'da %-1,6 ve 2027'de %-1,3 hedefi 6ngdrilmistiir. Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz uygulanan program sayesinde cari dengede beklenenden fazla iyilesme
gergeklestigini ve oniimiizdeki yillarda da bu iyilesmenin siirmesini beklediklerini soylemistir.

Grafik 3. Cari Denge/GSYH Tahminleri (%)
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5. BUTCE DENGESI

OVP’de bir dnceki tahmin donemine kiyasla bit¢e dengesinde iyilesme yasanmistir. 2024 ve 2025
icin butge aciginin milli gelire oraninin %-4,9 ve %-3,1 olarak tahmin edilirken, 2026 ve 2027'de ise
Maastricht Kriterleri siniri olan %3'lin altina inmesi hedeflenmistir. Bir onceki OVP’de deprem etkisiyle
2024 yilinda biit¢cede %-6,4 acik beklenirken uygulanan dengeli maliye politikasiyla bu beklenti %-4,9
seviyesine diismiistiir. ilerleyen yillarda biitgedeki deprem harcamalarinin da azalmasiyla iyilesmenin
siirmesi beklenmektedir.

Grafik 4. Bitge Dengesi/GSYH Tahminleri (%)
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6. ISSIZLIK
OVP'de, 2024 icin issizlik beklentisi %9,3 olurken, 2025’te %9,6, 2026'da %9,2, 2027'de ise %8,8
olarak tahmin edilmistir. Dezenflasyon siirecinden dolayi, igsizligin 2025 yilinda %9,6 ile zirve yapmasi
beklenirken 2026 ve 2027 yillarinda kademeli olarak iyileserek sirasiyla %9,2 ve %8,8’e diismesi
beklenmektedir.
Grafik 5. igsizlik Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii



@

1882
KONYA TICARET ODASI

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

ORTA VADELi PROGRAM (2025-2027) ANALIZi

7. ENFLASYON

OVP’de en ¢ok bozulan gosterge enflasyon olmustur. Bir dnceki OVP’de 2024 yili sonu enflasyon hedefi
%33 iken yeni OVP’de %41,5 olmustur. 2025 enflasyon tahmini %17,5 olurken, 2026 tahmini %9,7, 2027
tahmini ise %7 olmustur.

Yeni ekonomi yonetiminin bir pargasi olan TCMB, %8,5 olan politika faizini %50 seviyesine ylikselmistir.
Ayrica banka yoOnetiminde olan kisilerin verdigi sahin mesajlar siki para politikasina olan giveni
artirmaktadir. Siki para politikasindaki kararli durus kredi derecelendirme kuruluslarinin enflasyon
beklentilerinin gipalanmasini saglamistir. Ancak TCMB’nin enflasyon beklentilerini hala gipalayamadigi
iki kesim reel sektor ve hanehalkidir. TCMB’nin “Agustos 2024 Sektdrel Enflasyon Beklentileri” anketinde
piyasa katiimcilarinin (bankalar ve banka disi finansal sekt6r) 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %28,71
iken reel sektor ve hanehalkinin beklentileri sirasiyla %53,8 ve %73,1 seviyesinde gerceklesmistir. Bu iki
kesimin enflasyon beklentileri yonetilemedigi icin enflasyon hedeflerinin saptigi diisliniilmektedir.

Grafik 6. Enflasyon Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

8. DOviz

OVP’de bir dnceki OVP’ye kiyasla dolar kurunda asagi yonla revizyonlar olmustur. 2024 yilindaki
ortalama dolar tahmini bir 6nceki OVP’de 36,8 TL iken yeni OVP’de 33,2 olmustur. Asagl yonli revizyonlar
2025 ve 2026 vyillari icinde yapilmistir. 2027 yilindaki ortalama dolar kuru tahmini ise 46,9 TL olmustur.
Tahminlerde gorilecegi lizere TL deki reel degerlenmenin siirmesi beklenmektedir. Reel degerlenmenin
dezenflasyon icin olumlu oldugu goriisii kadar degerli TL’nin ihracata zarar verecegi fikrini paylasan reel
sektér temsilcileri olmustur.
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Grafik 7. Dolar Tahminleri (TL)
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9. SONUC

2024 yihini Eylil ayinda agiklanan OVP incelendiginde, bir 6nceki OVP’de yapilan tahminlere kiyasla
ekonomi yonetimine gliveni zedeleyecek seviyede bir sapma bulunmamaktadir. Olumsuz anlamda sapan
tahminler biiyiime ve enflasyon olurken olumlu anlamda sapan tahminler kisi basi gelir, cari denge, bitce
acig, issizlik ve dolar kuru olmustur.

Enflasyon ve bliylime arasindaki bag disinildiginde; blylimenin asagl yonli revizyonu dezenflasyon
sireci icin daha siki finansal kosullarin yasanabilecegini dusindirmektedir. TL'nin reel olarak
degerlenmesine ragmen, TCMB’'nin reel sektér ve hanehalki enflasyon beklentilerini tam olarak
cipalayamamasi enflasyona dair riskleri artirmaktadir. Bitiin tahminlere bakildiginda ekonomi yénetiminin

oniindeki en blyilik sinavin “beklenti yonetimi” oldugu séylenebilir.

10. KAYNAKCA
=  “Orta Vadeli Program 2025-2027” - T.C. Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanlig
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2024/09/0rta-Vadeli-Program 2025-2027.pdf
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